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1. CHARAKTERYSTYKA POLWAX S.A.

Spotka Polwax S.A. jest jednym z najwiekszych europejskich producentéw, jak réwniez dystrybutoréw parafin
rafinowanych, specjalizuje sie takze w produkcji szerokiego asortymentu woskoéw parafinowych
wykorzystywanych w przemysle.

Produkty parafinowe Spétki majg zastosowanie w nastepujgcych gateziach przemystu: przemyst nawozowy,
przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy,
odlewnictwo precyzyjne, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja zniczy i $wiec oraz przemyst spozywczy
i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment zniczy, wktadéw zniczowych i $wiec produkowanych w
oparciu o technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w procesie
produkcji recznej. Spétka produkuje Swiece i znicze zarébwno w segmencie ekskluzywnym, jak i w segmencie
produktow budzetowych. W zakresie produkcji zniczy i wktadéw zniczowych i swiec Spoétka realizuje duze
wolumenowo kontrakty, w tym pod markg wtasng klienta.

Polwax posiada Laboratorium, ktére oferuje szeroki wachlarz akredytowanych badan w szczegélnosci w obszarze
produktow naftowych, ale takze analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego. Sg to badania paliw ciektych
(benzyna bezotowiowa, olej napedowy, olej opatowy, FAME), przetworéw naftowych (asfaltéw, woskéw
naftowych i parafinowych, produktéw parafinowych), a takze wod i Sciekdw.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wtasny rachunek oraz w
posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w szczegdlnosci w nastepujgcym zakresie
(wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20 — Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu przewazajace;j

dziatalnosci,

PKD 20.11 — Produkcja gazéw technicznych,

PKD 20.59 — Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 22.21 — Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

PKD 32.99 — Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 46.75 — Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

PKD 46.76 — Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw,

PKD 52.1 — Magazynowanie i przechowywanie towaréw,

PKD 71.2 — Badania i analizy techniczne,

10 PKD 72.1 — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

11. PKD 74.90 — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
Spotka zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. W latach 2004 — 2011
funkcjonowata w strukturach grupy kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Na poczatku roku 2012 przeprowadzono
wykup menadzerski z udziatem menadzeréw Spoitki, inwestorow pasywnych oraz funduszu private equity. Od
pazdziernika 2014 roku Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Od sierpnia
2024 roku, w zwigzku z objeciem przez MOSTOSTAL ZABRZE akc;ji serii F, a takze w zwigzku z powotaniem do
5-osobowej Rady Nadzorczej Spétki 3 (trzech), tj. wszystkich cztonkéw Zarzgdu MOSTOSTAL ZABRZE S.A,,
Spoika jest konsolidowana przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. metodg petng w zwigzku z przejeciem kontroli nad
Spotka, a Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE. Jednoczesnie od 09
pazdziernika 2024 roku, tj. od daty rejestracji przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
serii F, MOSTOSTAL ZABRZE S.A. stat sie wobec Spétki podmiotem dominujgcym w oparciu o odpowiednie
przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujaca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.

3. Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.
4. Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
5
1

©CENOOAWN

Zapewnienie bezpieczenhstwa i satysfakcji pracownikéw.
.1 Organizacja i zarzadzanie

Spotka posiada Zintegrowany System Zarzadzania (ZSZ) certyfikowany przez Polskie Centrum Badan
i Certyfikacji S.A. Certyfikat jest wazny do 04.01.2027 roku i obejmuje nastepujacy zakres dziatalnosci:
e produkgiji, projektowania i obrét parafinami, woskami naftowymi oraz specyfikami i emulsjami parafinowymi,
a takze zniczami, wktadami zniczowymi i $wiecami,
« ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobéw parafinowych;
e ustugi badan produktéw naftowych, wod, sciekéw, chemikaliow oraz pobierania probek.
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Zintegrowany System Zarzgdzania obejmuje normy:

e PN — EN ISO 9001-2015 — system zarzgdzania jakoscia,

e PN — ISO 45001:2024 — system zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy,

e PN — EN ISO 14001:2015 — system zarzadzania srodowiskowego
Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany przez Polskie Centrum Akredytacji
poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy PN-EN I1SO/ |IEC 17025:2018-02.
Akredytowane metody badawcze okresla zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego Centrum Akredytacji dostepny
na stronach internetowych Spotki (www.polwax.pl).
Spotka jest zarejestrowana przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Podkarpackiego w Bazie danych o
produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami pod numerem rejestrowym: 000014792 — zgodnie z
zapisami Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 1587 z
pdzniejszymi zmianami).
W zakresie sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju za rok 2024 informacje dotyczgce Spoétki zostang
zawarte w sprawozdaniu zréwnowazonego rozwoju za 2024 rok Grupy kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A.
z siedzibg w Gliwicach (kod pocztowy 44-100) przy ul. S.Dubois 16, przy czym bedg one dotyczyty jedynie okresu
2024 roku w jakim Spétka byta czescig Grupy kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE. Sprawozdanie zostanie
opublikowane na stronie internetowej www.mz.pl/relacje-inwestorskie/

1.1.1  Struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Aktywa spotki zlokalizowane sa:

e w Jasle — siedziba Spoiki, zaktad produkcyjny, laboratorium, administracja;

e w Czechowicach — Dziedzicach — dwa zaktady produkcyjne, w tym w zakresie produkcji zniczy,

wkiaddw zniczowych i swiec, laboratorium, administracja.

W 2024 roku dokonano nastepujacych istotnych zmian w strukturze organizacyjnej: w grudniu 2024 roku Zarzad
Spofki podjgt decyzje o zmianie struktury organizacyjnej od 01 stycznia 2025 roku w taki sposéb, iz w Pionie
Handlowym powotano nastepujgce komérki organizacyjne: Biuro Dyrektora Sprzedazy Zniczy i Swiec, Biuro
Dyrektora Sprzedazy Produktéw Parafinowych, Biuro Dyrektora Sprzedazy Eksportowej. Jednoczesnie
zlikwidowano komorke organizacyjng pod nazwg Biuro Sprzedazy.
Dodatkowo, w dniu 13.02.2025 roku powotano nowg komérke organizacyjng Biuro Obstugi Sprzedazy
z bezposrednig podlegtoscig pod Biuro Dyrektora Sprzedazy Zniczy i Swiec.
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Struktura organizacyjna na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawiona jest schematem organizacyjnym:

[ Dyrektor Naczelny — ND ]

Biuro Zarzadzania
Personelem - DP

Biuro Zarzadu i Systemow
Zarzadzania - DJ

Laboratorium
Oddziat Jasto - DL

[ Laboratorium

Oddziat Czechowice —- DC

[ Dyrektor Finansowy - DF ]

l

Dyrektor Handlowy - DH ]

Biuro Kontrelingu - FK

—

Biuro Rachunkowosci — FR

—

Biuro Finanséw - FF

Dziat Informatyki— FI

— =

[
]
)
)
|

[ Dyrektor Operacyjny - DO ]

Biuro Dyrektora Sprzedazy
Zniczy i Swiec —HF

_[

Zakfad Produkciji Zniczy

i Swiec - OZ

Zaktad Produkcji Parafin
Jasto - 0OJ

H

Biuro Dyrektora Sprzedazy
Produktéw Przemyslowych — HP

Dziat Wsparcia

Zaklad Produkciji Preparatow
Produkcji - OW

Przemystowych — OP

H

Biuro Dyrektora Sprzedazy
Eksportowej - HE

Magazyn Surowcow
i Wyrobéw Gotowych - OM

]—{ Biuro Technologii— OT J

Biuro Logistyki i Realizacji
Sprzedazy —HS

Dziat Utrzymania
Ruchu - QU

]_

Dziat Marketingu — HM

i S S

) |
) |
J |
J |
]

LEGENDA
() - komérka organizacyjna

- pofaczenia zwiazane z systemami zarzadzania

Rysunek 1 Struktura organizacyjna POLWAX S.A. na dzien 31.12.2024 r.
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1.1.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gfdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
Polwax S.A. nie posiada udziatéw i akcji w innych przedsiebiorstwach.
W zwigzku z objeciem przez Mostostal Zabrze S.A. (,MZ S.A.”) akcji nowej emisiji serii F, ktére stanowig 49,92%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 49,64% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze

majgc na uwadze powotanie w sktad piecioosobowej Rady Nadzorczej Polwax S.A. trzech Cztonkéw Zarzadu
MZ S.A., MZ S.A. stat sie podmiotem dominujgcym w stosunku do Polwax S.A.

1.1.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoéiki

W 2024 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

1.2 Zatrudnienie

1.2.1  Struktura zatrudnienia

Liczba pracownikow Spotki

Ponizsze tabele zawierajg informacje o liczbie pracownikow Spétki na koniec roku obrotowego z dwdch
ostatnich lat obrotowych z podziatem na: podstawe zatrudnienia, miejsce zatrudnienia, rodzaj dziatalnosci, wiek
oraz wyksztaicenie.

Tabela 1 Informacje o liczbie pracownikéw Spoétki wedtug form swiadczenia pracy.

Umowa o prace Umowa ;
Data . Ogotem
na czas okreslony na czas nieokreslony cywilnoprawna
31 grudnia 2024 roku 30 167 2 199
31 grudnia 2023 roku 45 184 2 231

Zrédto: Dane zarzgdcze

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikow Spotki z
ostatnich dwdch lat obrotowych.

Tabela 2 Podziat geograficzny ze wzgledu na miejsce zatrudnienia pracownikéw

Data Miejscowosé Jasto Miejscowos¢ Miejscowosci Ogétem
Czechowice-Dziedzice | pozostate

31 grudnia 2024 roku 96 * 101 2* 199 *

31 grudnia 2023 roku 113 * 116 2* 231*

Zrédto: Dane zarzadcze (*) w tym umowy cywilnoprawne

Srednia ptaca w Spétce za 2024 rok wyniosta 5.878,99 zt.

W sezonie zwiekszonej produkcji Spétka dodatkowo korzystata z zatrudnienia pracownikéow tymczasowych. W
2024 roku w sezonie zniczowym na podstawie umowy z Agencjg Pracy Tymczasowej Spétka zatrudniata
maksymalnie 72 pracownikéw.

1.2.2 Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi oraz wartos¢ wynagrodzen,
nagréd lub korzysci wypfaconych osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

Polityka wynagrodzen funkcjonuje w Polwax S.A. od dnia 30 czerwca 2020 roku (zostata zatwierdzona w tym
dniu Uchwatg nr 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A.). Obowigzujgca obecnie wersja Polityki
wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej Polwax S.A. (,Polityka wynagrodzenh”) zostata
zatwierdzona w dniu 20 maja 2024 roku Uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. i jest
dostepna na stronie internetowej Polwax S.A. w czesci ,Relacje inwestorskie” w zaktadce ,Dokumenty Spotki”:
www.inwestor.polwax.pl/lad-korporacyjny/dokumenty-spolki/

Zgodnie z § 24 Polityki wynagrodzen, Rada Nadzorcza sporzgdza corocznie Sprawozdanie o wynagrodzeniach
celem przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu informacji dotyczacych wynagrodzen otrzymanych w
poprzedzajgcym roku obrotowym przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki. Sprawozdanie jest poddawane
weryfikacji przez biegtego rewidenta.
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1. Sktadniki wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2024 roku
Zarzad

W 2024 roku wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu Polwax S.A. skfadato sie z nastepujgcych elementéw:

¢ Wynagrodzenia pienieznego statego:

— podzielonego na czes$¢ nalezng z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu oraz czes$é nalezng za
sprawowanie funkcji kierowniczych okreslong na podstawie odrebnie zawartych uméw o prace,

e Woynagrodzenia dodatkowego, przystugujgcego w okreslonej wysokosci procentowego zysku netto Spofki
za dany rok obrotowy, proporcjonalnie do okresu sprawowania funkcji w Zarzgdzie Spétki w danym roku
obrotowym.

e Swiadczenia dodatkowego, tj. dodatki do wynagrodzenia w formie niepienieznej, do ktérych zalicza sie w
szczegblnodci mozliwos¢ korzystania z okreslonych sktadnikow majgtkéw Spéiki: pakiet ustug
medycznych, udziat w szkoleniach, swiadczenia przystugujgce osobom zatrudnionym w Spéice na
podstawie regulacji wewnetrznych.

Rada Nadzorcza
W 2024 roku wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Polwax S.A. skladato sie z:
¢ Wynagrodzenia pienieznego statego miesiecznego, opartego o powotanie do petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Czionka Rady Nadzorczej lub Przewodniczacego
Komitetu Audytu.
¢ Wynagrodzenia pienieznego statego Cztonka Komitetu Audytu (z wytaczeniem Przewodniczgcego
Komitetu Audytu) naleznego za posiedzenie Komitetu Audytu.

Il Wysokos$é catkowitego wynagrodzenia

Zarzad
Okresy petnienia funkcji Cztonkéw Zarzgdu Spétki Polwax S.A. w 2024 roku oraz wysoko$¢ wynagrodzenia
zostaty przedstawione w Tabeli nr 3.

Tabela 3 Okresy petnienia funkcji oraz wynagrodzenie pobierane przez Cztonkdéw Zarzgdu w 2024 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

. Wynagrodzenie Swiadczenie
Funkcja/Okres pienigzne state z | pienigzne state z
Zarzad dodatkowe dodatkowe Razem [PLN]
petnienia funkcji | tytutu powotania | tytutu umowy o
[PLN] [PLN]
[PLN] prace [PLN]
Michat Mréz Prezes Zarzadu 180 000,00 240 000,00 - 6 059,28 426 059,28

od 25.09.2023 r.

Robert Ruwinski | Czlonek Zarzadu

60 000,00 178 296,76 - 9423,41 247 720,17
od 15.11.2023 r.

Razem 240 000,00 418 296,76 - 15 482,69 673 779,45

Zrédto: Dane zarzgdcze

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Polwax S.A. state z tytutu petnienia funkcji okreslone zostato w uchwatach
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza.

Okresy petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych do Komitetu
Audytu Polwax S.A. w 2024 roku oraz wysokos¢ tgcznego wynagrodzenia przedstawia Tabela nr 4.

Tabela 4 Okresy petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych do Komitetu
Audytu Polwax S.A. w 2024 roku oraz wysokos¢ tagcznego wynagrodzenia

Funkcja/Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie X 5
Swiadczenia
Rada Nadzorcza pienigzne state Razem [PLN]
dodatkowe [PLN]
[PLN]
Wojciech Hoffmann | Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 53 419,26 - 53 419,26
21.07.2024 r.
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Funkcja/Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie . . .
. Swiadczenia
Rada Nadzorcza pienigzne state Razem [PLN]
dodatkowe [PLN]
[PLN]
Anna Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej do 31 709,63 - 31 709,63
Wojciechowska * dnia 21.07.2024 r. Cztonek Komitetu
Audytu do dnia 21.07.2024 r.
Krzysztof Czionek Rady Nadzorczej do dnia 31 709,63 - 31 709,63
Wydmanski * 21.07.2024 r. Cztonek Komitetu Audytu
do dnia 21.07.2024 r.
Michat Wnorowski * Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 46 967,60 - 46 967,60
22.07.2024 r. Przewodniczgcy Komitetu
Audytu do dnia 22.07.2024 r.
Adam tanoszka ** Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2024 rok) 50 000,00 - 50 000,00
Czionek Komitetu Audytu od dnia
30.07.2024 r.
Dariusz Pietyszuk ** Czionek Rady Nadzorczej od dnia 43 548,36 - 43 548,36
22.07.2024 r. Od dnia 30.07.2024 r.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oraz
Cztonek Komitetu Audytu
Marek Kaczynski Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 21 290,30 - 21 290,30
22.07.2024 r. Od dnia 30.07.2024 r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Krélewicz ** Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 36 483,84 - 36 483,84
22.07.2024 r. Przewodniczacy Komitetu
Audytu od dnia 30.07.2024 r.
Witold Grabysz Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 21 290,30 - 21 290,30
22.07.2024 r.
Razem 336 418,92 - 336 418,92

Zrédto: Dane zarzgdcze

W tym wynagrodzenie stafe pobierane przez Czfonkéw Rady Nadzorczej powofanych do Komitetu Audytu wyniosto w 2024 roku facznie 49.322,48zf, z tego:

* wynagrodzenie pienigzne state Cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych do Komitetu Audytu w 2023 r. i petnigcych funkcje do lipca 2024 r. (jak wskazano w tabeli) wyniosto 30 128,94
zf, w tym: Anna Wojciechowska (5 000,00 z{), Krzysztof Wydmariski (6 000,00 zt), Michat Wnorowski (20 128,94 zi).

** wynagrodzenie pienigzne state Cztonkéw Rady Nadzorczej powofanych do Komitetu Audytu 30.07.2024 r. wyniosto 19 193,54 z1, w tym: Dariusz Pietyszuk (2 000,00 z{), Bartosz
Krolewicz (15 193,54 z#), Adam tanoszka (2 000,00 zt).

M. Wysokosé wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych

Spotka POLWAX S.A. nie jest jednostkg dominujgcy i nie jest takze jednostkg dominujgca nizszego szczebla w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci.

« Umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie.

Zasady oraz wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza, w szczegdélnosci poza
wynagrodzeniem za prace zgodnie z umowg o prace zawartg z kazdym cztonkiem Zarzadu, cztonkowie Zarzgdu
otrzymujg takze wynagrodzenie z tytulu powotania na mocy uchwat Rady Nadzorczej, ktére przewidujg
wynagrodzenia state oraz wynagrodzenia dodatkowe okre$lone % z zysku netto Spotki za dany rok obrotowy.
W przypadku odwotania cztonka Zarzadu z petnienia tej funkcji w Spotce bez waznej przyczyny lub z powodu
potgczenia Spotki przez przejecie odprawa nie przystuguje. Umowa o prace zawarta z cztonkiem Zarzgdu moze
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zosta¢ rozwigzana zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i nie przewiduje rowniez zadnych rekompensat w
przypadku jej rozwigzania.

1.2.3 Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczern o podobnym charakterze dla bylych oséb
zarzgdzajacych, nadzorujacych albo bylych czionkéw organéw administrujacych oraz o
zobowigzaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami.

Nie dotyczy.
1.2.4  System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spoétce w 2024 roku nie funkcjonowat program akcji pracowniczych.

2. OPIS DZIALALNOSCI | JEJ UWARUNKOWANIA.

Polwax Spétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000421781.

Charakterystyka Spofki zostata przedstawiona w rozdziale 1 niniejszego dokumentu, w tym w podrozdziale 1.1.1
opisana zostala struktura organizacyjna oraz informacje o posiadanych przez Spotke zakiadach.

W roku 2024 Spétka nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej oraz dziatalnosci charytatywne;.

2.1 Opis podstawowych produktéw, towaréw, ustug.

Oferta asortymentowa Spofki
Portfolio produktow Spotki obejmuje ponizsze grupy produktowe:

e Wyroby do produkcji zniczy
Grupa obejmuje szeroki asortyment produktow przeznaczonych do produkcji zniczy zalewanych i wyprasek
zniczowych. Grupa obejmuje produkty czysto parafinowe takie jak Luxolina, Granlux, Lumina, Masa zalewowa
wysokotopliwa i niskotopliwa oraz inne kompozycje parafinowe.

e Produkty do wyrobéw swiecarskich
Parafiny niskozaolejone - Wysokiej jako$ci parafiny o zawartosci oleju nieprzekraczajgcej 0,5%. Parafiny
niskozaolejone majg zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci galanterii Swiecarskiej (tzw. Swiece twarde), jak
réwniez do wyrobu produktéw w przemysle tekstylnym, kosmetycznym, opakowaniowym, wiékienniczym.
Parafiny standard - stanowig podstawowy surowiec do produkcji swiec. Ponadto, podobnie jak parafiny
niskozaolejone, stosowane sg w przemysle papierniczym, tekstylnym, a takze w lakierniczym. Obejmujg
szerokg game parafin o zawartosci oleju nieprzekraczajgcej 1,1%.

« Woski specjalne do produkcji swiec
Woski specjalne do produkcji $wiec - Grupa obejmuje produkty pomocnicze stosowane podczas wytwarzania
Swiec (wosk do knotéw, wosk kgpigcy, wosk do aplikacji).

¢ Woski do zastosowan specjalnych
Istotng grupe w asortymencie Polwax stanowig woski specjalne, dedykowane konkretnym gateziom przemystu.
Woski specjalne znajdujg zastosowanie jako:
- Srodki stabilizujgce zapewniajgce odporno$é na efekty degradacji spowodowane przez czynniki srodowiskowe
(w szczegdlnosci ozon) stosowane w przemysle gumowym, a zwtaszcza w oponiarskim (WOSKOP, Wosk do
gumy),
- Produkty dla branzy ogrodniczej, przeznaczone do zabezpieczenia sadzonek (Wosk zielony do sadzonek,
FLOROWAX),
- Pétprodukty stanowigce baze dla smaréw i past i innych wyrobdw, poprawiajgce ich konsystencje i wlasciwosci
uzytkowe (Cerezyna wysokotopliwa, Wosk do past, Wosk do plasteliny, Wosk do kredek),
- Skfadniki kremow i kosmetykow (Cerezyna biata odwoniona).

o Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscia
Szczegolng grupe woskow stanowig produkty przeznaczone do kontaktu z zywno$cig, ktére dzieki
wykorzystaniu specjalnie wyselekcjonowanych surowcéw oraz zastosowaniu odpowiedniego procesu
produkcyjnego spetniajg wszelkie wymogi dla produktéw tego typu. Sg to przede wszystkim:
- Wosk plastyczny ,S”, Wosk plastyczny czerwony (stosowane w przemysle mleczarskim do powlekania seréw),
- Wosk DROMA (do odpierzania drobiu),
- Wosk Z, SANWAX do powlekania papieru (nadaje powierzchni papieru wtasciwosci hydrofobowe).
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o Srodki ochrony antykorozyjnej
Grupa ta obejmuje Wosk konserwacyjny stuzacy do zabezpieczenia antykorozyjnego podwozi samochodéw,
MARWAX stosowany jako komponent smarow do zabezpieczania stalowych lin okretowych oraz wazeliny
techniczne. Wazeliny techniczne wysokotopliwe i niskotopliwe oraz Wazelina biata stosowane sg w gtéwnej
mierze do zabezpieczania powierzchni metali przed korozjg (jako sktadnik smaréw specjalistycznych). Ponadto
Wazelina techniczna niskotopliwa jest wykorzystywana do smarowania lekko obcigzonych tozysk pracujgcych
w niskiej temperaturze oraz w przemysle garbarskim.

e Produkty do impregnacji drewna
Oferte Spdétki w tym segmencie stanowig produkty parafinowe przeznaczone do impregnacji drewna i produkcji
rozpatek. Wyroby te zabezpieczajg materiaty drewniane i drewnopochodne przed szkodliwym dziataniem
wilgoci. W szczegoélnosci produkowane przez Spotke emulsje parafinowe z serii LTP E z uwagi na swojg
strukture umozliwiajg impregnacje powierzchni o nieregularnych ksztattach, dzieki czemu mogg stuzy¢ do
zabezpieczania ptyt wykonczeniowych MDF i HDF oraz ptyt konstrukcyjnych OSB.

e Pozostate wyroby dla przemystu
Oferta Spotki w tym zakresie obejmuje komponent BS, jak réwniez produkty zawierajgce filtraty i odcieki z gaczy
parafinowych. Wyroby dedykowane do zastosowan przemystowych.

e Antyzbrylacze do nawozéw
Antyzbrylacze do nawozéw stosowane sg jako srodki zabezpieczajgce granule nawozoéw przed zbrylaniem oraz
przeciwdziatajgce pyleniu nawozéw mineralnych w trakcie proceséw technologicznych, w transporcie oraz
podczas aplikacji. Spotka produkuje antyzbrylacze przeznaczone do réznych rodzajéw nawozéw, zaréwno do
saletry amonowej oraz nawozéw uzyskiwanych na jej bazie (SALWAX), nawozéw na bazie siarczanu amonu
(GRANWAX) jak i nawozow fosforowych i wielosktadnikowych (AGROWAX, GRANOMA FLOW WAX).

o Kileje typu HotMelt
Ta grupa produktowa obejmuje kleje termotopliwe stosowane w réznych gateziach przemystu:
- Produkty dla branzy $wiecowo-zniczowej - ISOWAX przeznaczony do wklejania aplikacji oraz TERMOWAX
stuzacy do wklejania blaszek knotow,
- ALPACKWAX stosowany jako laminat w produkcji opakowan wielowarstwowych. Produkt spetnia wymagania
dla wyrobow przeznaczonych do kontaktu z zywnoscig.

e Masy odlewnicze i modelowe
Masy modelowe sg to specjalne woski stosowane w odlewnictwie precyzyjnym do produkcji odlewéw metodg
wosku traconego. Oferowany przez Spétke FORMOWAX, czyli migkka masa modelowa, stosowana jest do
produkcji odlewéw zwykiej jakosci (odlewy handlowe ogdlnego przeznaczenia). Produkty z serii INCASTWAX
znajdujg zastosowanie w odlewnictwie precyzyjnym.

o Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec
Asortyment Polwax obejmuje game produktéw detalicznych, zaréwno zniczy i wkiadéw do zniczy
produkowanych maszynowo jak réwniez $wiec maszynowych i artystycznych. Swiece maszynowe Polwax
produkowane w oparciu 0 najnowoczesniejszg technologie obejmujg m.in. Swiece walcowe oraz kule. W
segmencie swiec artystycznych Spoétka posiada bogatg oferte Swiec ekskluzywnych o réznych ksztattach,
wytwarzanych recznie i wzbogacanych réznorodnymi aromatami.

e Uslugi laboratoryjne
Laboratorium analityczne oferuje szeroki zakres badan produktow naftowych, wod, $ciekéw. Laboratorium
obejmuje dwie lokalizacje — Jasto i Czechowice-Dziedzice, Swiadczac ustugi przez 7 dni w tygodniu. Posiada
Certyfikat Akredytacji nr AB 391 wydany przez Polskie Centrum Akredytacji oraz Certyfikat Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania wydany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji.
W 2024 r. zakres akredytacji laboratorium obejmowat 73 metody pobierania i badania probek paliw ciektych i
innych przetworéw naftowych oraz probek wody, Sciekdw.

2.2 Prezentacja sprzedazy

Spotka Polwax S.A. w roku 2024 podobnie jak w latach ubiegtych, skoncentrowana byta na dziataniach
handlowych obejmujgcych gtéwne grupy produktowe. Podstawowym zrodtem przychodoéw ze sprzedazy Spotki
w okresie objetym informacjami finansowymi byly: wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec oraz specjalistyczne
wyroby parafinowe dla przemystu.

W 2024 roku przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw (,przychody ze sprzedazy ogdétem”) osiggnety
poziom 190,2 min zt i byty 0 24,6 % nizsze niz w 2023 roku (252,4 min).

Tabela 5 Przychody Spétki w latach 2023 — 2024 w podziale na gtéwne kategorie produktowe.
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dane w tys. zt Razem 2024 Razem 2023
Przychody ze sprzedazy netto produktow i towarow* 190 218 252 376
z tego:

Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 6 659 19 515
Wyroby Zaktadu Produkciji Zniczy i Swiec 118 264 151 312
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 59 666 75713
Pozostate (ustugi, towary handlowe) 5629 5836

Zrédto: Dane zarzgdcze Spotki
*(Po zmianie Ustawy o rachunkowo$ci dane za rok 2024 oraz dane poréwnywalne za rok 2023 nie obejmujg sprzedazy materiatow, przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg materiatow
sg zgodnie z Ustawg prezentowane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Przychody ze sprzedazy materiatow 40 tys. zt w roku 2024 i 52 tys. zt w roku
2023.
Najistotniejsze pozycje przychodéw ze sprzedazy ogétem Spotki w latach 2023-2024 stanowity:
e Wyroby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (ZPZiS) — 62,2% przychodéw ze sprzedazy ogétem
w 2024 roku (60,0% w 2023 roku),
e Wyroby Zaktadu Produkcji Parafin (ZPP) przeznaczone dla przemystu — 31,4% przychodéw ze
sprzedazy ogotem w 2024 roku (30,0% w 2023 roku),
e Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec — 3,5% przychodoéw ze sprzedazy ogotem w 2024 roku
(7,7% w 2023 roku).
Przychody ze sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze i $wiece) w roku 2024 byty nizsze wobec roku 2023, co stanowi
odzwierciedlenie mniejszego wolumenu obrotéw oraz zmiany asortymentu wg zapotrzebowania kontrahentéw.
W roku 2024 wyroby ZPP niezwigzane z produkcjg zniczy i Swiec (tzw. wyroby przeznaczone dla przemystu) o
wartosci 60 min zt stanowity fgcznie 31,4% przychodéw ze sprzedazy ogdétem, nastgpit wartosciowy spadek
sprzedazy tychze wyrobow w stosunku do roku 2023 (76 min zt w roku 2023). Wartosciowy spadek sprzedazy
wyrobow ZPP niezwigzanych z produkcjg zniczy i swiec wobec roku 2023 wynikat ze spadku wolumenu
sprzedazy. Spotka od wielu lat stara sie ugruntowac swojg pozycje jako dostawcy dla szeroko rozumianego
przemystu i dostosowuje produkty do indywidualnych potrzeb klientéw, zaznaczy¢ jednak nalezy, iz udziaty w
poszczegolnych grupach asortymentowych zwigzane sg gtdéwnie z sytuacja makroekonomiczng, a w
szczegolnosci z kondycjg poszczegolnych segmentow rynku, stad zmiany udziatdw w branzach sg elastyczne i
odzwierciedlajg reakcje odbiorcéw na sytuacje rynkowa.
Sprzedaz w grupie wyrobéw ZPP do produkcji zniczy i Swiec zanotowata spadek wartosci sprzedazy (z 20 min
zt w roku 2023 do 7 min zt w roku 2024) oraz wykazany powyzej spadek udziatu w przychodach ogétem ze
sprzedazy. Spadek wartosci sprzedazy w tej grupie wyrobow to efekt mniejszego zapotrzebowania ze strony
kontrahentow.

2.3 Rynki zbytu i zaopatrzenia.
Tabela 6 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Spotki w latach 2023 — 2024

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2024 2023
TERYTORIALNA) [dane w tys. z{]

a) kraj 155 722 196 680
- sprzedaz wyrobéw gotowych 150 173 192 157
- sprzedaz ustug 5549 4523
b) eksport 34 436 54 419
- sprzedaz wyrobdéw gotowych 34 416 54 383
- sprzedaz ustug 20 36
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 190 158 251 099
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW (STRUKTURA 2024 2023
TERYTORIALNA) [dane w tys. zi]

a) kraj 60 1277
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow, razem 60 1277

Zrédto: Sprawozdanie finansowe 2024-2023

W okresie objetym Sprawozdaniem finansowym Polwax S.A. realizowata sprzedaz podobnie jak w latach
ubiegtych gtdéwnie na rynku krajowym. W 2024 roku sprzedaz krajowa wynosita 81,9% (eksportowa 18,1%) w
wartosci przychodéw. Wzrost udziatu procentowego przychodéw krajowych wobec roku poprzedniego byt
konsekwencjg dostosowania sie do zapotrzebowania na poszczegdlne produkty zgtaszanego przez
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kontrahentow krajowych i zagranicznych oraz wiekszego udziatu sprzedazy wyrobéw Zaktadu Produkcji Zniczy
i Swiec do odbiorcéw krajowych.

Ze wzgledu na mniejsze zapotrzebowanie ze strony kontrahentéw nastgpit spadek sprzedazy ilosciowej
wyrobow podstawowych ZPP o0 31,0% tj. 5,1 tys. ton. Nizszy wolumen sprzedazy wyrobdéw parafinowych z ZPP,
wraz z nizszg realizacjg sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze, wktady do zniczy i $wiece) stanowi gtéwng
przyczyne nizszych przychoddw ze sprzedazy Polwax S.A. w roku 2024.

W kolejnym roku Spotka koncentrowaé sie bedzie na utrzymaniu dotychczasowej pozycji na rynkach
sprzedazowych przy ciggtym monitorowaniu mozliwosci ekspansji na kolejne rynki w miare dostepnosci
surowcowej i sprzyjajacej sytuacji makroekonomicznej, ktéra w najblizszym okresie kreowac¢ bedzie popyt
rynkowy. Kluczowe w realizacji sprzedazy bedzie state monitorowanie zapotrzebowania klientéw i biezace
reagowanie na ewentualne zmiany w zakresie sytuacji popytowo-podazowej w poszczegolnych branzach.

Rynki zaopatrzenia surowcowego.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spoétke do produkcji parafin jest gacz parafinowy, bedacy
produktem ubocznym w procesie produkcji olejéw bazowych, tak wiec ich produkcja nie jest prowadzona w
relacji do zapotrzebowania ze strony odbiorcéw gaczy. Dostep do stabilnych dostaw wysokiej jakosci gaczu
parafinowego stanowi jeden z gtéwnych czynnikéw okreslajgcych pozycje rynkowa Spétki oraz determinujgcych
perspektywy jej rozwoju. Istotnym czynnikiem warunkujgcym rozwoj rynku parafinowego jest ograniczona i
niestabilna podaz gaczy na rynku swiatowym wynikajgca ze zmiennego popytu na oleje bazowe.

W roku 2024 zaopatrzenie w surowce parafinowe dla Zaktadu Produkcji Parafin (ZPP) opierato sie w gtéwnej
mierze na wspotpracy z producentami gaczy parafinowych, w ramach zawartych z nimi uméw:

- Aramco Fuels Poland Sp. z o.0.

- Spotki grupy Orlen S.A.

Pozostatg czes¢ surowcodw parafinowych nabyto gtéwnie na rynkach UE dokonujgc zakupéw samodzielnie badz
tez za posrednictwem krajowych importeréw.

Znaczgce dostawy surowcow parafinowych do Polwax realizowano z Aramco FP, ponadto czes$¢ dostaw
pochodzita ze spoétek grupy Orlen S.A. Stabilno$¢ parametrow w przypadku tych dostawcéw gaczu
parafinowego usprawnia proces produkcyjny oraz utatwia zarzgdzanie zapasami i zapewnia uzyskanie wysokiej,
pozgdanej przez rynek jakosci produktéw.

Pozostate dostawy surowcéw parafinowych wewnatrzwspélnotowych i z importu realizowane byly poprzez
szereg firm bedacych zaréwno producentami, jak i importerami. Zakupy tych surowcéw realizowano na
podstawie wyboru ofert poprzedzonych ich wnikliwg analizg pod kgtem potrzeb Spdtki i negocjacjami cenowymi.
Znaczgcg czes¢ pozostatych istotnych zakupdw zwigzanych bezposrednio z potrzebami produkcyjnymi ZPP
(absorbenty, komponenty) realizowanych byto na podstawie przetargdw oraz zawartych rocznych umoéw z
wybranymi dostawcami.

Istotne dla ZPZiS komponenty do produkcji zniczy stanowity: szkto zniczowe, pozostate akcesoria zniczowe
(tuby, kaptury, podstawki, wiatrochrony), opakowania kartonowe (tace, narozniki), folia stretch, folia
termokurczliwa, ustuga malowania szkta zniczowego, knoty. W przypadku najistotniejszych komponentéw
wspétpraca byta okreslona w zawartej z dostawcg umowie. Cze$¢ zakupdéw odbywata sie w formie przetargow,
pozostate w trybie negocjacyjnym.

2.4 Ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzone przez Polwax S.A. podporzgdkowane sg regulacjom prawnym,
ktére sg ujete w Wykazie wymagan prawnych i innych wymagan dotyczgcych ochrony $srodowiska. Z tytutu
prowadzonej dziatalnosci Spétce nie zagrazajg optaty karne zwigzane z ochrong srodowiska. W 2024 roku na
terenie zaktadéw nie byly przeprowadzane kontrole z zakresu ochrony srodowiska. Spétka sporzgdzita
terminowo raport do Krajowej Bazy (KOBIiZE) za 2024 rok. Sprawozdania dotyczgce informacji o zakresie
korzystania ze srodowiska i wysokos$ci naleznych optat oraz sprawozdania dotyczgce wytwarzanych odpadow
zostaly przestane w ustawowych terminach do odpowiednich Urzedéw Marszatkowskich. W Polwax S.A.
prowadzone sg dziatania redukujgce negatywne oddziatywanie powstajgcych odpadéw poprzez ich segregacje,
magazynowanie w oznaczonych miejscach oraz przekazywanie wytworzonych odpaddéw uprawnionym
odbiorcom posiadajgcym stosowne zezwolenia, a cze$¢ odpaddw przekazywana jest pracownikom zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Na podstawie opracowanego Planu monitorowania srodowiska, prowadzony jest nadzoér istotnych aspektow
Srodowiskowych, monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza, monitoring ilosci i sktadu Sciekéw
przemystowych odprowadzanych do kanalizacji zewnetrznej, ewidencja powstajgcych odpadéw oraz ewidencja
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wprowadzanych opakowan na rynek krajowy i zagraniczny. W 2024 roku Spoétka, zgodnie z obowigzujaca
Politykg Zintegrowanego Systemu Zarzadzania realizowata zadania majgce na celu ograniczenie negatywnego
wptywu na srodowisko.

2.5 Badania i rozwoj

W wyniku globalnych zmian na rynku surowcéw i produktéw parafinowych, nastgpito zmniejszenie podazy gaczy
parafinowych, nasilita sie takze tendencja proekologiczna do stosowania surowcéw odnawialnych, wobec tego
priorytetem stato sie zabezpieczenie ciggtosci produkcji poprzez wykorzystanie alternatywnych surowcéw.

W roku 2024 Spdtka w oparciu o wlasng baze badawczg, positkujgc sie analizami w laboratoriach wtasnych i
zewnetrznych oraz we wspotpracy z klientami docelowymi prowadzita badania nad szeregiem produktow:
kontynuowano prace nad syntetycznym asfaltem barwionym m.in. do nawierzchni Sciezek rowerowych,
badaniem nowych typoéw antyzbrylaczy, w tym w oparciu o surowce odnawialne, kontynuowano prace nad
emulsjami niejonowymi gtéwnie do przemystu farb i lakierow, wsadem do produkcji srodkéw do konserwaciji i
hydrofobizacji, woskami dla przemystu drobiarskiego.

2.6 Strategia Spotki oraz perspektywy rozwoju jej dziatalnosci

W roku 2024 Spodtka nie posiadata sformalizowanej strategii biznesowe;j.

2.7 Charakterystyka wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw rozwoju.

Czynniki zewnetrzne:

e Sytuacja makroekonomiczna i polityczna na rynkach dziatalnosci Spoétki

Sytuacja finansowa Spofki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce oraz na $wiecie. Na wyniki
finansowe generowane przez Polwax majg wptyw m.in. tempo wzrostu lub spadku PKB, poziom inflacji, zmiany
poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa. Korzystna koniunktura gospodarcza
wplywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez Polwax.

Nie bez znaczenia na rozwéj Spofki jest sytuacja polityczna w zwigzku z wojng na Ukrainie oraz wprowadzone
z tego tytutu sankcje ekonomiczne i ograniczenia w handlu z dostawcami surowcéw ze wschodu, co ma wptyw
na ceny surowcoOw i znaczgco wptywa na podaz. Natozone sankcje na Rosje i Biatorus spowodowaty, iz gacze
pochodzenia rosyjskiego staty sie niedostepne z legalnych zrédet. Istotnym czynnikiem, ktéry miat wplyw na
ograniczenie dostepnosci do gaczy krajowych byta fuzja Grupy LOTOS i Grupy Orlen. Pozyskiwanie nowych
zrédet dostaw surowcow parafinowych zwigzane jest nie tylko ze zwiekszonym naktadem kosztéw dotyczgcych
kontroli ich jako$ci, ewentualnym dostosowaniem receptur, ale takze z wyzszymi kosztami logistycznymi.

e Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Branza producentow parafin i woskéw parafinowych, w ktérej Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Perspektywy rozwoju Polwax uzaleznione sg od stopnia
nasilenia dziatan konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm zagranicznych, w tym
w szczegolnosci europejskich. Zagrozenie stanowi takze import surowcdéw z niepewnych zrédet wschodnich
oraz silna konkurencja ze strony importerébw surowcow pochodzenia chinskiego. Wzmocnienie pres;ji
konkurencyjnej w branzy moze wplyngé negatywnie na wielko$¢ przychodéw oraz marz realizowanych przez
Spotke.

o Ksztattowanie sie cen surowcow
Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spoiki jest ksztattowanie sie cen surowcow
wykorzystywanych do produkcji, w tym w szczegdélnosci cen gaczy parafinowych oraz surowcow
substytucyjnych takich jak olej palmowy, stearyna czy ttuszcze zwierzece. Innymi waznymi surowcami, ktérych
cena ma znaczenie dla Spétki jest szkio zniczowe wykorzystywane do produkcji zniczy, ktérego cena
uzalezniona jest od cen gazu, a takze ceny tub plastikowych i opakowan tekturowych. W zwigzku z wojng na
Ukrainie zmniejszyta sie dostepnosé komponentéw do produkcji zniczy od dostawcéw z Rosji i Ukrainy, w
szczegoblnosci szkta zniczowego.

e Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktérym dziata Spotka
Perspektywy rozwoju Spétki uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktérych Polwax prowadzi
dziatalnos¢, w tym w szczegolnosci od rozwoju stosowanych technologii i oferowanych produktéw oraz od zmian
w zakresie preferencji i potrzeb odbiorcéw. Wdrazanie nowych wyrobéw, odpowiadajgcych na wymagania
klienta, ale réwniez wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan, takze z zastosowaniem alternatywnych surowcéw,
jest kwestig istotng dla Spdétki w kontekscie podgzania za dynamikg rynku. Kolejnym aspektem jest
unowoczesnienie parku maszynowego celem zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych, automatyzaciji i poprawy
efektywnosci procesow.
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e Ksztattowanie sie kurséw walutowych
Na osiggane przychody i ponoszone koszty dziatalnosci Spotki w pewnym stopniu ma wptyw ksztattowanie sie
kurséw walut obcych, co wynika z faktu prowadzenia przez Spoétke sprzedazy eksportowej w EUR i ponoszenia
czesci kosztow zwigzanych z zakupem surowca w EUR oraz USD. Wahania kurséw walut obcych wzgledem
PLN majg wptyw na rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej Spotki. Spétka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc
instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym, w tym przede wszystkim kredyty w walucie obcej oraz
transakcje walutowe typu spot i forward.

Czynniki wewnetrzne

¢ Relacje z dostawcami i odbiorcami

Istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej oraz wynikéw finansowych Polwax majg
utrzymywane przez Spétke relacje handlowe z dostawcami oraz odbiorcami.

W szczegolnosci istotne znaczenie ma zdolno$¢ Spotki do pozyskiwania nowych kontraktéw na dostawe
produkowanych wyrobow, przy czym warto zaznaczy¢é korelacje nowych kontraktéw z koniecznoscig
zapewnienia korzystnych cenowo surowcow parafinowych do produkcji o stabilnych i powtarzalnych
parametrach jakosciowych. Niestety obecna sytuacja geopolityczna ze wzgledu na wojne na Ukrainie
negatywnie wplyneta na relacje z dostawcami surowcéw ze wschodu, dlatego tez kluczowe dla Spofki jest
utrzymywanie relacji biznesowych z dostawcami z innych kierunkéw oraz ich ciggte poszukiwanie.

2.8 Opis branzy.

2.8.1 Rynek woskow

Parafina oraz masy parafinowe posiadajg szeroki zakres zastosowan. W zwigzku z tym rynek parafinowy sktada
sie z wielu mniejszych segmentéw wyréznionych m.in. ze wzgledu na stopien rafinacji wyrobéw parafinowych
badz tez ich przeznaczenie. Rynek Swiecarsko-zniczowy charakteryzuje wysoka sezonowos$¢ - sprzedaz
gtéwnie w 2 i 3 kwartale roku, co zwigzane jest z dniem Wszystkich Swietych i tradycjg zapalania zniczy na
grobach.

Poza przemystem $wiecarskim, parafiny znajdujg zastosowanie m.in. jako $rodki antyzbrylajgce, impregnaty,
dodatki do gumy, komponenty smaréw, $rodki antykorozyjne i wiele innych. Parafiny do zastosowan
przemystowych wykorzystywane sg dodatkowo w réznorodnych gateziach przemystu, m.in. drzewnym,
izolacyjnym, papierniczym, budowlanym, spozywczym, ceramicznym, gumowym i oponiarskim, kosmetycznym
oraz w produkcji nawozow.

2.8.2 Analiza tendencji rynkowych

Analiza zastosowania parafin w r6znych gateziach przemystu na sSwiecie nadal potwierdza dominacje przemystu
Swiecowego. Tendencja ta utrzymuje sie we wszystkich sektorach geograficznych, jednak trendy z ostatnich lat
wskazujg na powolne zmiany zachodzace w strukturze zastosowan.

Warto wymienic gtéwne czynniki i trendy oddziatujgce na zmiany zachodzace w strukturze popytu, a tym samym
wptywajgce na charakter produkciji.

Spowolnienie zapotrzebowania przemystu $wiecowego.

Przemyst drzewny, produkcja ptyt wiérowych.

Zmiany w przemysle gumowym i oponiarskim.

Przemyst nawozow sztucznych — zapotrzebowanie zgtaszane ze strony producentéw nawozow.

2.9 Ryzyka w dziatalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na swiecie

Dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na swiecie oraz politycznej na
Sswiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spoétke majg wptyw m.in. wystepujgce w Polsce tempo wzrostu
lub spadku PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa.
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Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejskg polityka
energetyczna, przektadajgca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej oraz energii cieplnej (w tym
pary technologicznej) w panstwach czionkowskich, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze natozone na Rosje
i Biatorus przez m.in. Stany Zjednoczone i Unie Europejska, oraz wojna celna pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
i Chinami, w ktérg moze w znaczacym stopniu zostaé¢ wtgczona Unia Europejska.

Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii
elektrycznej, z drugiej zas na popyt na produkty Spotki ze strony klientdow wywodzgcych sie z réznych gatezi
przemystu, takich jak produkcja $wiec i zniczy, przemyst nawozowy, przemyst gumowy i oponiarski, przemyst
papierniczy i opakowaniowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwdrstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb,
produkcja materialdbw budowlanych, produkcja materiatbw wybuchowych oraz przemyst spozywczy i
kosmetyczny. Sytuacja makroekonomiczna ma réwniez bardzo istotny wplyw na poziom zamoznosci
spofeczenstwa, bedacy jednym z gtdwnych czynnikdw ksztattujgcych popyt na rynku zniczy i swiec, w
szczegolnosci w Polsce. Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikbw moze wywrzeé
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentéw

Spotka jest znaczgcym producentem gotowych zniczy. Wielko$¢ i ksztattowanie sie popytu na znicze sg silnie
zréznicowane w zaleznosci od kraju, co wynika z uwarunkowan kulturowych i religijnych oraz zwigzanej z nimi
tradycji palenia zniczy. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z postepujgcy laicyzacjg spoteczehstwa w Srednim lub
dtugim okresie tradycja palenia zniczy w Polsce i Europie bedzie stopniowo zanika¢. Istnieje réwniez mozliwos¢
masowego zastepowania zniczy tradycyjnych zniczami elektrycznymi.

Dodatkowym ryzykiem zwigzanym 2z preferencjami konsumentow jest dagzenie do zastepowania
dotychczasowych wyrobow wyrobami naturalnymi, pochodzgcymi z zasobow odnawialnych, ktérych
powstawanie nie oddziatuje negatywnie na przyrode lub ingerencja ta jest niewielka.

W szczegolnosci moze to dotyczyé zastepowania $wiec wytwarzanych z parafin $wiecami z woskéw pszczelich
lub $wiecami sojowymi oraz stosowanie surowcow pochodzacych z rzepaku. Tendencja ta moze réwniez nasili¢
sie w przemysle kosmetycznym i farmaceutycznym.

Wystgpienie i utrwalenie jednego lub wiekszej liczby ww. trendow moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty zaréwno
krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi barierami wejscia,
wynikajgcymi przede wszystkim z koniecznoséci posiadania specjalistycznych instalacji i bazy magazynowej, w
tym parku zbiornikdw, czaso- i kapitatochtonnosci prac badawczo-rozwojowych, koniecznosci zatrudnienia
wyspecjalizowanej kadry inzynierskiej, dostepu do dostaw odpowiedniej jakosci surowca oraz konieczno$ci
osiggniecia znaczacej skali dziatalnosci dla zapewnienia trwatej rentownosci, nie mozna wykluczy¢ umacniania
pozycji rynkowej krajowych konkurentow Spotki wskutek przeje¢ innych podmiotdéw z branzy bgdz pozyskania
nowych Zzrédet finansowania. Na dziatalno$¢ Spodtki moze mie¢ rowniez wptyw pojawienie sie nowych
konkurentéw zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na
rynkach, na ktorych operuje Spétka, w szczegdlnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spoétke, wykorzystywanych zwtaszcza
w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowic ich substytuty, w szczegélnosci woski syntetyczne,
ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy, a takze surowce pochodzace z rzepaku. Dotychczasowe badania
prowadzone nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg na uzyskanie produktow o takich
samych wiasciwosciach i podobnej atrakcyjnosci cenowej, co jednak nie wyklucza takiej mozliwosci w
przysztosci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencjg moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig cen surowca podstawowego
Niezaleznie od zrdéznicowania cen gaczu parafinowego wynikajgcego z réznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen parafiny

na rynkach miedzynarodowych. Drugim waznym elementem wptywajgcym na wzrost cen gaczy jest ich podaz
na rynku europejskim, ktéry sam w sobie nie posiada wystarczajgcej ilosci surowca do zabezpieczenia potrzeb
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producentdéw z tego rejonu. Na poziom cen gaczy parafinowych majg rowniez wplyw ceny surowcow
alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub dtugotrwaty znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wywrze negatywny wptyw
na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki. Wymagane jest poszukiwanie
nowych zrédet dostaw surowca z innych kierunkéw. Biorgc pod uwage uwarunkowania Spofki, posiadang baze
magazynowg oraz mozliwos¢ organizacji dostaw statkami jest to scenariusz mozliwy do wdrozenia w celu
zmitygowania ryzyka wyniktego przez konflikt na Ukrainie i sankcje natozone na Rosje.

¢ Ryzyko zmiany przepiséw prawnych zwigzanych z obrotem surowcami chemicznymi

Spotka jest cztonkiem organizacji CONCAWE, tj. jednej z organizacji Europejskiego Stowarzyszenia Przemystu
Naftowego, zajmujgcej sie badaniami sSrodowiskowymi zwigzanymi z przemystem naftowym. Poprzez
CONCAWE Spotka dokonuje rejestracji swoich produktéw w Europejskiej Agencji Chemikaliow (ECHA), co
umozliwia biezgce $ledzenie zmian w regulacjach rozporzgdzenia REACH (rozporzgdzenie Unii Europejskiej
przyjete w celu lepszej ochrony srodowiska i zdrowia cziowieka przed zagrozeniami, jakie mogg stanowié
substancje chemiczne, przy jednoczesnym zwiekszeniu konkurencyjnosci unijnego sektora chemikaliow) oraz
Rozporzgdzenia CLP (rozporzgdzenie Unii Europejskiej wprowadzajgce nowy system klasyfikacji, oznakowania
i pakowania substancji i mieszanin, oparty na globalnie zharmonizowanym systemie klasyfikacji i oznakowania
chemikaliow).

Ewentualny brak dostosowania sie Spoétki do zmiany przepiséw ww. rozporzgdzen, jak i bledy w dostosowaniu,
moga wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Spotka produkuje woski i emulsje przeznaczone do kontaktu z zywnoscig. Legislatura odnosnie $rodkow
spozywczych zmienia sie dynamiczne w miare publikowania nowych badan nad substancjami, dziatan
lobbystycznych etc. i wykazuje tendencje do zaostrzania przepiséw. Moze to doprowadzi¢ w przyszitosci do
koniecznosci wycofanie niektorych produktow z wybranych rynkéw. W zwigzku z wprowadzonym embargiem
na dostawy m.in. parafin i gaczy parafinowych z obszaru Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi, a dotyczgcym
wiekszosci firm produkcyjnych z powyzszego obszaru, w sposéb staranny nalezy dokonywaé opiniowania
zakupéw surowcow, szczegolnie od firm posredniczgcych w transakcjach, w celu unikniecia zakupu surowcow
nielegalnie wprowadzonych do obrotu. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki ryzyko nie zrealizowato sie.

¢ Ryzyko zapewnienia ciagtosci dostaw kluczowego surowca

Ciggtos¢ dostaw surowca zalezy przede wszystkim od jego dostepnosci na rynku globalnym i rynkach lokalnych.
Obecnie zostaty zidentyfikowane najistotniejsze zrodta ryzyka w tym obszarze. Pierwszym jest potgczenie
Grupy Lotos z PKN Orlen, co znaczgco wpltywa na dostepnos¢ gaczy parafinowych na rynku lokalnym. Zmianie
moze ulec w dtuzszej perspektywie ilos¢ gaczy oferowanych do sprzedazy potgczonych ww. spétek.

Kolejnym zrédtem ryzyka jest konflikt na Ukrainie oraz dynamiczne zmiany w gospodarce i w szczegolnosci w
sektorze rafineryjnym spowodowane ewentualnymi zmianami w strukturze dostaw. Sytuacja ta moze wptywac
na zapotrzebowanie na paliwa, oleje bazowe i inne produkty rafineryjne, co bedzie sie przenosi¢ na dostepnosé
gaczy parafinowych na rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych. Nawet w przypadku bycia przez Spoétke
strong uméw dtugoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendw
gaczu, istnieje ryzyko, Zze mogg nastgpi¢ réznice w wolumenach dostarczanych gaczy objetych
dtugoterminowymi umowami.

Wzrosng¢ mogg rowniez koszty logistyczne, jakie Spétka ponosi z tytutu transportu surowcéw i wyrobdw
gotowych. Ryzyko to wzrosto znaczgco od momentu wojny na Ukrainie.

Podobnie jak w ubieglych latach Spdétka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych w
rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajgcych na przeréb odpadow produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie lub
zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w diugim okresie przetozy¢ sie na
ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku Swiatowym. Na spadek ilosci produkowanego gaczu
parafinowego, a tym samym wzrost cen surowca, mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na oleje bazowe
grupy pierwszej. Zidentyfikowano takze ryzyko wynikajgce ze zmiany rodzaju ropy uzywanej do przerobu.
Obecnie uzywane przez Rafinerie w Gdansku ropy nie pochodzg z Rosji, w wyniku czego powstajg mniejsze
ilosci gaczy.

¢ Ryzyko zwigzane z dostawami pozostalych surowcéw

Strona 18 z 68



polWAX

Parafiny przemysfowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2024

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spétka nabywa znaczgce ilosci pojemnikow
szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wiasnej gotowych zniczy i swiec. Masowa produkcja szkta
wykorzystywanego przez Spoétke odbywa sie w kilku hutach w Polsce oraz poza granicami Polski, a jego podaz
jest ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. Wojna na Ukrainie spowodowata zaprzestanie
dostaw niektérych komponentéw do produkcji zniczy ze wschodniej Europy. W ocenie Zarzadu istnieje ryzyko
wzrostu cen nabywanych komponentéw do produkcji zniczy ze wzgledu na sytuacje geopolityczng i bardzo
duzy wzrost cen gazu i energii elektrycznej, ktérych udziat stanowi istotny element kosztowy u dostawcéw
komponentéw. Dodatkowo, podaz wyrobdw szklanych na potrzeby produkcji zniczy, jak rowniez ich cena, moga
wzrosng¢ w przypadku pojawienia sie znaczgco wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu.
Kolejnym segmentem, gdzie mozliwe sg duze wzrosty cen to przemyst papierniczy i stalowy, ktére mocno sa
uzaleznione od dostaw ze wschodu, a obecna sytuacja przekiada sie na wzrosty cen tektury, papieru,
elementéw metalowych, ktére Spétka wykorzystuje w swojej dziatalnosci.

¢ Ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem sie kursow walutowych

Zaréwno czesc¢ sprzedazy, jak i cze$¢ zakupow Spoiki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax
w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach obcych
dokonywane sa gtownie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spdtka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc
instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciaggniecie i sptata finansowania dtuznego denominowanego w walucie
obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych
Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalno$ci podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian
kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych, w tym w szczegdlnosci EUR, wzgledem waluty polskiej)
na osiggane przez Polwax wyniki finansowe.

¢ Ryzyko stép procentowych

Spotka jest strong uméw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko zmiany
stop procentowych, zaréwno w stosunku do posiadanego juz zadiuzenia, jak réwniez nowo zacigganych
zobowigzan. Ewentualny wzrost stop procentowych moze wywrzeé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii

Branza chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych
technologii produkcji, wynikajgcym m. in. z dgzenia do ograniczenia energochtonnosci procesoéw produkcyjnych
oraz ich negatywnego wptywu na srodowisko naturalne. Ewentualne wystgpienie znaczacych zmian w
dostepnych i stosowanych rozwigzaniach technologicznych w zakresie produkcji wyrobow parafinowych i
wynikajgca z nich konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych nakfadéw inwestycyjnych w celu implementac;i
nowych technologii, moze wywrze¢ negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Spétki w strefie przemystowej

Zaréwno zaktad produkcyjny w Ja$le, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na obszarze
przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ m.in. w branzy rafineryjnej. Istnieje
ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystgpienie sity wyzszej, jak pozar, uszkodzenia
w wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewdw rzek lub intensywnych opadéw, ktére wystapityby na terenach
sasiadujgcych z zakladami Spoétki, mogtyby przetozy¢ sie na szkody na majatku Spétki, przerwy w dostawach
medidw, przerwy w dostepie do zakladdéw lub inne zdarzenia moggce wywrze¢ negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

o Ryzyka zwigzane z obszarem zarzadzania srodowiskiem
Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych wymagan

prawnych dotyczacych ochrony srodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzgdzania $rodowiskiem Spétka
identyfikuje nastepujgce ryzyka i zagrozenia:

e ryzyko braku lub naruszenia pozwolen srodowiskowych — Spétka posiada wszystkie wymagane przepisami
prawa pozwolenia z zakresu korzystania ze srodowiska. Ryzyko oceniane jako mate. W dotychczasowej
dziatalnosci ryzyko to nie zrealizowato sie;

e ryzyko zanieczyszczenia gruntéw - miejsce oraz rodzaj prowadzonej dziatalnos¢ Spotki moze powodowac
zanieczyszczenie gruntéw, dlatego procesy produkcyjne oraz magazynowanie surowcow, produktéow oraz
odpadow jest nadzorowane i monitorowane. Ryzyko oceniane jako srednie. Ryzyko zrealizowato sie podczas
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inwestycji Future. Spétka monitoruje i aktywnie uczestniczy w toczacych sie sporach z podmiotem
zewnetrznym (Orlen Projekt) dotyczacych zanieczyszczenia gleby;

e ryzyko awarii srodowiskowej —urzgdzenia i maszyny do produkcji substancji ropopochodnych, podlegajg
monitorowaniu, stosujgc procedury zapobiegania i reagowania na awarie. Ryzyko oceniane jako srednie. W
dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to nie zrealizowato sig;

e ryzyko uzaleznienia Spotki od niezaleznych podmiotéw w zakresie odbioru $ciekow — Spodtka prowadzi
poprawne relacje z odbiorcami sciekow, w ramach podpisanych uméw Scieki przekazywane sg do urzadzen
kanalizacyjnych podmiotéw zewnetrznych. Ryzyko oceniane jako znaczgce. W dotychczasowej dziatalnosci
ryzyko to nie zrealizowato sie;

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw odbierajgcych odpady — Spétka starannie dobiera i ocenia firmy
odbierajgce odpady. Zawiera umowy zabezpieczajgce interesy Spotki z odbiorcami odpadéw posiadajgcymi
stosowne pozwolenia. Ryzyko oceniane jako $rednie. W dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to nie
zrealizowato sie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

¢ Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych specjalistow

Dziatalno$¢ Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz do$wiadczenia branzowego
i biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzadzajgcej oraz wysokiej klasy specjalistow, ktérych
kompetencje stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikdw sukcesu. Ewentualna jednoczesna
utrata kilku cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub innych waznych pracownikéw, ktérzy dysponujg odpowiednimi
kompetencjami i wiedza, mogtaby negatywnie wplyngé¢ na skutecznosé i efektywnosé dziatania Spétki.

W zwiekszonym okresie produkcyjnym w obszarze Zakladu Produkcji Zniczy i Swiec Spétka zatrudnia
pracownikéw tymczasowych na podstawie umowy z Agencjg Pracy Tymczasowej (réwniez cudzoziemcow).
Obecna sytuacja polityczno—gospodarcza na wschodzie nie bedzie mie¢ istotnego wplywu na wykonanie tych
ustug.

¢ Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majatku

W prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej wartosci
i relatywnie dtugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie lub utrata
rzeczowego majgtku trwatego, w szczegolnosci instalacji lub urzgdzen lub parku zbiornikéw, moze doprowadzic
do wstrzymania produkcji, co z kolei moze przetozyé sie na wystgpienie opdznien w terminowej realizacji
zamoéwien lub catkowicie je uniemozliwi¢, a tym samym wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystgpit przypadek istotnej
awarii, zniszczenia lub utraty majatku, ktéry miatby istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z kluczowymi odbiorcami

Relacje handlowe z najwiekszymi podmiotami Spétka prowadzi w oparciu o ramowe umowy sprzedazy,
niegwarantujgce sprzedazy w kolejnych okresach. Spotka wspétpracuje z odbiorcami, z ktérych kazdy posiada
kilkuprocentowy udziat w przychodach Spoiki, przy czym w 2024 roku posiadata jednego odbiorce, z
jednostkowym udziatem w przychodach ze sprzedazy powyzej 10%. Odbiorcg tym byta Jeronimo Martins Polska
S.A., odbiorca zniczy oraz wktadow. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spétka nie bedzie w stanie utrzymac
wczesniejszego poziomu sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczgcych odbiorcow. Brak mozliwosci
zrealizowania zakfadanej sprzedazy moze wiec wynikaé, zarbwno z ograniczenia skali wspotpracy lub
rezygnacji ww. podmiotow ze wspotpracy ze Spotka przy jednoczesnym braku mozliwosci zastgpienia ich przez
nowych odbiorcéw, jak i z ograniczen w dostepnosci do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego.
Konsekwencjg moze byé znaczace obnizenie planowanych pozioméw przychodéw i generowanych wynikow
finansowych, co moze wywrze¢ negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Spofki.
¢ Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegolne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakosciowymi
(zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkosé, barwa), co jest pochodng parametréw wykorzystanego
surowca oraz parametrow procesu technologicznego i warunkéw produkcyjnych. Zréznicowanie jakosciowe

gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla poszczegdlnych proceséw
technologicznych, (ii) odmienng jako$¢ wyrobdw koncowych oraz (iii) zréznicowanie cen. Stabilno$¢ parametréw
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gaczu parafinowego w znaczgcy sposob upraszcza proces produkcyjny Spétki oraz utatwia zarzadzanie
zapasami.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg procesow
produkcyjnych Spotki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznosé
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosci. To z kolei wydiuzy
proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentownos$¢ koncowg produktu. Diugotrwate utrzymywanie sie takiej
sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego Spoétki. Dodatkowo, mimo
obowigzujgcych w Spotce procedur weryfikacji parametrow jakosciowych poszczegdlnych dostaw gaczu, nie
wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okres$lenia w standardowych badaniach
laboratoryjnych, co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych parametréw gaczu dopiero w procesie
produkcyjnym, co z kolei moze przetozy¢ sie na osiggniecie nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z
produkcji oraz koniecznosci wykonania dodatkowych operacji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej
jakosci produktu.

Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw produkcji, wywierajgc
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

¢ Ryzyko zmiany przepisow w zakresie cla i akcyzy

W zwigzku z narastajgcymi w ostatnich latach dziataniami zmierzajgcymi do zmian funkcjonujgcych wczesniej
porozumien miedzynarodowych w zakresie handlu, jak i postepujaca fiskalizacjg gospodarki w Polsce, Spotka
jako realne ocenia ryzyko wzrostu obcigzen fiskalnych, w szczegdlnosci w zakresie pojawienia sie cet lub akcyzy
na parafiny i inne surowce wykorzystywane przez Spotke w procesach produkcyjnych. W celu podjecia z
wyprzedzeniem krokdw obnizajgcych wptyw potencjalnych zmian na sytuacje gospodarczg i finansowg, Spétka
monitoruje projekty zmian w przepisach prawnych, w szczegélnosci w taryfie celnej systemu ISZTAR
(Informacyjny System Zintegrowanej Taryfy Celnej) oraz w wykazie kodow celnych tzw. towaréw wrazliwych,
objetych ustawg o systemie monitorowania drogowego przewozu towaréw. Ewentualne wprowadzenie cet lub
akcyzy na surowce wykorzystywane przez Spotke moze wywrze¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spoétka korzysta z zewnetrznych dostawcéw ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych w
zakresie surowca, (ii) ustug transportowych wyrobow gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na potrzeby
przechowywania produkowanych przez siebie wyrobow, co jest bezposrednim efektem znaczacej sezonowosci
sprzedazy zniczy i wkfadoéw zniczowych. Transport wyrobéw gotowych oraz potprodukiéw odbywa sie
transportem samochodowym, realizowanym przez szereg podwykonawcow wytanianych w drodze przetargéw
wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spoétka rokrocznie korzysta z outsourcingu magazynowego,
przechowujgc gotowe wyroby (znicze i wktady zniczowe) w magazynach operatorow logistycznych. Ze wzgledu
na koniecznos¢ dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w magazynach zewnetrznych w okresie okoto
szeéciu tygodni poprzedzajgcych $wieto Wszystkich Swietych, z obstugg magazynowg zwigzana jest $cista
wspétpraca z zewnetrznymi podmiotami Swiadczgcymi transport samochodowy na duzg skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umow przez dostawcow ustug logistycznych, jak rowniez
wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych warunkéw wspétpracy lub
braku dochowania przez nich profesjonalizmu w zakresie Swiadczonych ustug, istnieje ryzyko wystgpienia
zakidcen w realizacji dostaw surowcow do Spotki lub wyrobow gotowych przez Spotke do odbiorcéw, co moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

¢ Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem bocznic kolejowych

Spotka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwoch bocznic kolejowych, ktére stanowig istotne zaplecze
logistyczne Spotki. Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Jasle, na ktorej
zlokalizowana jest bocznica kolejowa nalezgca do Spétki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic,
zlokalizowana w Czechowicach-Dziedzicach, wykorzystywana jest przez Spodtke na podstawie umowy
dzierzawy na wylgczno$¢, zawartej z Unimot Terminale S.A. na czas nieokreslony, z szesciomiesiecznym
okresem wypowiedzenia. W wyniku zmian wtascicielskich dotychczasowego wtasciciela Spétki Grupy LOTOS
S.A. na grupe Unimot, biorgc pod uwage sytuacje gospodarczg w kraju, mozliwy jest znaczacy wzrost stawek
na ustugi bocznicowe. Dotychczas rewaloryzacja stawek regulowana byta wskaznikiem inflacyjnym
publikowanym w drodze Komunikatu Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w sprawie sredniorocznego
wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych.
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Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, ktéra naktada szereg
obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem, korzystaniem i utrzymaniem z bocznic kolejowych koniecznych dla
zapewnienia bezpieczenstwa transportu kolejowego. Spotka, jako uzytkownik bocznicy prywatnej w Jasle,
zobowigzana jest miedzy innymi do posiadania swiadectwa bezpieczehstwa, opracowania regulaminu pracy
bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowej. Podobne obowigzki w zakresie pozyskania stosownej
dokumentaciji cigzg na dzierzawcy bocznicy kolejowej w Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzezeniem, ze
bocznica ta nie posiada statusu bocznicy prywatnej. Status prawny bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach
wigze sie wiec z ryzkiem ograniczenia dotychczas wykorzystywanej przepustowosci bocznicy z uwagi na
koniecznos¢ udostepnienia tej infrastruktury innym podmiotom.

Niedopetnienie powyzej opisanych obowigzkéw w zakresie posiadanej dokumentacji, wigze sie z ryzykiem
natozenia na Spotke wysokich kar przez Urzad Transportu Kolejowego.

Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Spoétki w
zakresie transportu surowcow wykorzystywanych przez Spotke przy produkcji oraz dostaw wyprodukowanych
przez Spoétke wyrobéw do kontrahentéw. Biorgc pod uwage warunki umowy dzierzawy bocznicy w
Czechowicach-Dziedzicach, nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z utratg dostepu do dzierzawionej czes$ci
bocznicy. Podobnie, w odniesieniu do bocznicy zlokalizowanej na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé Skarbu
Panstwa, oddanej Spoétce w uzytkowanie wieczyste, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem wypowiedzenia przez Skarb
Panstwa umowy uzytkowania wieczystego. Utrata dostepu do uzytkowanych przez Spétke bocznic kolejowych,
miataby negatywny wptyw na logistyke zwigzang z zaopatrzeniem w niezbedne surowce, w szczegdlnosci
wymagata zastgpienia transportu kolejowego transportem samochodowym, co jednak mogtoby sie negatywnie
przetozy¢ na zdolnosci produkcyjne Spoétki. Mogtoby to mie¢ duzy wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Spotka w sposoéb ciggly ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, majacych na
celu opracowywanie i wprowadzanie na rynek nowych produktéw, jak réwniez wdrozenie nowych lub
ulepszonych rozwigzan technologicznych w zwigzku z trendami rynkowymi lub zapotrzebowaniem zgtaszanym
ze strony odbiorcéw. Istnieje ryzyko, ze niewlasciwie prowadzone dziatania badawczo-rozwojowe, jak rowniez
niewtasciwe wydatkowanie srodkéw na nie przeznaczonych, przetozy sie na zmniejszenie konkurencyjnosci
oferty produktowej Spétki, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu gwarancji za wady
sprzedanych produktéw. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutu gwarancji na znaczgcg skale
moze wywrze¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

¢ Ryzyko zwigzane z cenami mediéw

Prowadzone w Spétce procesy technologiczne wigzg sie ze zuzyciem pary i energii elektrycznej. Istotne wzrosty
cen przedmiotowych mediow, w szczegdlnosci skokowe i nieprzewidziane, mogg wywrzeé negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Wprowadzenie na rynek nowych wyrobéw wigze sie z ryzykiem efektywnosci naktadéw poniesionych na
przygotowanie nowych produktow w szczegdlnosci zgodnosci cech nowych produktéw z przyjetymi zatozeniami
i oczekiwaniami klientéw oraz odpowiedniego lokowania produktéw na rynku. Réwnolegle istnieje ryzyko spadku
przychodow ze sprzedazy produktéw dotychczas oferowanych ze wzgledu na wyzszg atrakcyjnos¢ produktow
nowych. Realizacja jednego lub wiekszej liczby ww. ryzyk moze wywrze¢ negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

e Ryzyko 2zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzadzen i systeméw
informatycznych

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétka opiera sie o systemy informatyczne, ktérych prawidtowe
funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci proceséw produkcyjnych i zarzadzania
Spotka. Pomimo, iz wiekszos¢ kluczowych zasobéw informatycznych wykorzystywanych przez Spoétke stanowi
jej wtasnos¢ i posiada tzw. kopie zapasowg, czyli inne zasoby, ktérymi jest w stanie zastgpi¢ catos¢ lub czesé
uszkodzonych zasobdéw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, ktore
uniemozliwig réwniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego. Nie mozna wykluczy¢ szczegdinych okolicznosci,
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spowodowanych gtéwnie btedem ludzkim, ktére bedg skutkowa¢ zawodnoscig zastosowanych srodkéw
ostroznos$ci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie
istotnej czesci lub catosci danych przetwarzanych przez Spotke moze spowodowaé czasowe lub dtugotrwate
wstrzymanie czesci lub catosci dziatalnoéci i trudnosci w realizacji ustug, co moze wywrze¢ negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie
wystapit przypadek istotnej awarii urzgdzen i systeméw informatycznych, ktéry miatby istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta.

¢ Ryzyko wzrostu kosztéw ponoszonych na ubezpieczenie dziatalnosci

Ze wzgledu na palnos¢ komponentéw uzywanych do procesoéw technologicznych oraz lokalizacjg majatku
Spdtki na terenach porafineryjnych, dziatalnos¢ Spotki wigze sie ze znacznym ryzykiem ubezpieczeniowym dla
ubezpieczycieli. Istnieje ryzyko, ze koszty uzyskania ochrony ubezpieczeniowej przez Spétke bedag znacznie
wyzsze anizeli koszty ponoszone obecnie. Moze to wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci finansowej przez Spoétke

Przychody ze sprzedazy gotowych swiec i zniczy oraz pétproduktéow do produkcji zniczy i Swiec stanowig istotne
pozycje w strukturze sprzedazy Spétki. Sprzedaz dwoch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym
wahaniom sezonowym, osiggajac kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy
realizowana jest przez Spotke przez caly rok, znaczgce sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie
wplywajg z jednej strony na kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spotki na kapitat
obrotowy, finansowany w 2024 roku w znaczgcej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A. W 2024
roku Spotka korzystata ponadto z kredytu udzielonego przez mBank, a takze uzyskata dodatkowe finansowanie
z emisji akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej dla Mostostal Zabrze S.A. Spoétka obecnie nie
posiada wystarczajacej ilosci srodkow wiasnych na ptynng i terminowg realizacje kontraktu z JMP, dlatego tak
wazne jest stabilne finansowanie zewnetrzne. Majgc na uwadze dodatkowe finansowanie pochodzgce z emisji
akcji, jak rowniez fakt, iz Spotka stata sie czescig Grupy kapitalowej Mostostal Zabrze S.A., pozycja
negocjacyjna Spotki w kontaktach z instytucjami finansowymi ulegta znaczgcej poprawie. Na zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy mogg mie¢ wptyw rowniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca
podstawowego, w szczegodlnosci z odleglych lokalizacji, wymagajgce ponoszenia znaczgcych kosztow
logistycznych. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spéiki lub
wydtuzenia umownych lub faktycznych termindw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu, ograniczenia
finansowania biezgcego lub kumulacji znaczacych zakupdw surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci
Spotki, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

¢ Ryzyko zwigzane z finansowaniem dzialalnosci biezacej

Zgodnie z umowg kredytowg, ING Bank Slgski S.A. (dalej ,Bank”) zobowigzat sie do finansowania biezace;
dziatalnosci Spotki w szczegdlnosci w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., oddajgc do
dyspozycji Spétki w roku 2024 zwigkszany stopniowo limit, co zostato przedstawione w raporcie biezgcym Spétki
nr 25/2024 z dnia 24 czerwca 2024 roku (podpisanie aneksu do umowy kredytowej z Bankiem). Ewentualny
brak udostepnienia limitu kredytowego przez kredytodawce na skutek nieprzewidywalnych zdarzeh moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. Majgc na uwadze
dodatkowe finansowanie pochodzgce z emisji akcji, jak réwniez fakt, iz Spotka stata sie czescig Grupy
kapitatowej Mostostal Zabrze S.A., pozycja negocjacyjna Spotki w kontaktach z instytucjami finansowymi ulegta
znaczgcej poprawie.

¢ Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych

Obecnie Spdtka jest w dtugoletnim sporze z Orlen Projekt S.A. zwigzanym z realizacjg w Spotce inwestyciji pn.
,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomochiczymi”, dalej jako ,Projekt Future”. Stan relacji pomiedzy Spétkg a Orlen Projekt S.A. uwarunkowany
jest miedzy innymi toczgcymi sie na Date Sprawozdania, a takze potencjalnymi sporami sgdowymi pomiedzy
tymi podmiotami, zwigzanymi z realizacjg Projektu Future w ktérych, zaréwno Orlen Projekt S.A., jak i Spotka
wystgpity przeciwko sobie z roszczeniami z umowy na realizacje Projektu Future.

Na gruncie toczgcych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu faktycznego
i prawnego niekorzystnej dla Spotki, co moze poskutkowac zasgdzeniem od Spétki na rzecz Orlen Projekt S.A.
sum dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw wytoczonych przez Spétke.

W roku 2022 oraz 2023 zostaty ogtoszone niekorzystne dla Polwax S.A. wyroki sgdowe w kilku z toczacych sie
spraw. Aktualnie prowadzone postepowania sgdowe pomiedzy Spoétkg a Orlen Projekt S.A. sg opisane w
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niniejszym dokumencie w rozdziale 2.10.9 ,Istothe postepowania toczgce sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej”, gdzie w szczegdlnosci trzeba
zwrocié uwage na wyrok Sgdu Okregowego w Rzeszowie (sad | instancji) z dnia 17 listopada 2023 roku w
sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 (warto$¢ sporu 67.829.248,96 zi) z powddztwa Orlen
Projekt S.A., na mocy ktérego Sad w szczegdlnosci zasadzit od Spétki w na rzecz Orlen Projekt S.A. czes¢
kwoty oczekiwanej, tj. kwote 28.885.486,39 zt z wyszczegdlnionymi ustawowymi odsetkami za opdznienia w
transakcjach handlowych. Od przedmiotowego wyroku obie strony ztozyly apelacje. Dodatkowo, prowadzenie
sporéw sgdowych wigze sie z ponoszeniem przez Spotke wysokich kosztéw sadowych oraz kosztéw tytutem
wynagrodzenia petnomocnikéw procesowych.

Realizacja wskazanego powyzej ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢ w toczgcych sie postepowaniach
sgdowych moze mieé negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Ryzyko
zmaterializowato sie w zwigzku z toczgcymi sie juz na Date Sprawozdania postepowaniami sgdowymi z
udziatem Spdéiki i Orlen Projekt S.A.

Jednoczesnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Spétka rozpoczeta negocjacje z Orlen Projekt, z udziatem Mostostal
Zabrze S.A., w sprawie zawarcia ugody dotyczgcej sporow zwigzanych z Inwestycjg Future. Majgc jednak na
uwadze dotychczasowy przebieg postepowan sgdowych nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, iz nawet w przypadku
zawarcia ugody, jej warunki moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowag Spétki.

e Ryzyko utraty wartosci aktywéw trwalych nabytych i wytworzonych w ramach
niekontynuowanego Projektu Future, poczawszy od dnia sporzadzenia wyceny.

Spotka doktada nalezytej starannosci w zakresie dbatosci o stan techniczny i przysztg przydatnos¢ posiadanego
majgtku nabytego i wytworzonego w ramach niekontynuowanego Projektu Future. Spétka nie ma jednak
pewnosci, czy jego wartos¢ do czasu podjecia decyzji odnosnie dalszych dziatan w zakresie Projektu Future nie
ulegnie obnizeniu ze wzgledu na uszkodzenia Ilub dekompletacje, w wyniku dziatania czynnikéw
atmosferycznych lub osoéb trzecich lub innych okolicznosci, jak réwniez ze wzgledu na brak przydatnosci dla
dziatalnosci Spdétki lub zuzycie moralne. Istnieje ryzyko, ze znaczacy spadek wartosci ww. majgtku moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Ryzyko zrealizowato
sie czesciowo na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku. Na kazdy dzieh bilansowy (31 grudnia) niezalezny
rzeczoznawca dokonuje ponownej wyceny maszyn i urzgdzen nalezgcych do niekontynuowanej inwestyciji
Future. Zgodnie z wyceng Spoétka dokonuje zwiekszenia lub zmniejszenia odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywéw Future. Spdétka dokonuje takze odpiséw aktualizujacych réwnych wartosci poniesionych naktadéw
zwigzanych z utrzymaniem w sprawnosci i zabezpieczeniem aktywow inwestycji Future. Na dzien 31.12.2024
r. warto$¢ odpisu aktualizujgcego majatek inwestycji Future wyniosta 82.675 tys. zt. Spotka bedzie monitorowata
warto$¢ ww. majatku na kazdy dzien bilansowy.

Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami na GPW
¢ Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia Prospektowego KNF moze wyda¢ decyzje o zawieszeniu obrotu
papierami wartosciowymi Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia
Prospektowego, a ponadto - w przypadku gdy stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia, ze taki obrét bytby
szkodliwy dla intereséw inwestorow (art. 32 ust. 1 lit. m Rozporzadzenia Prospektowego).

Zarzad Gietdy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
zarzadu Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w pkt (ii) lub (iii) powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy zarzgd Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

W Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) sg opisane okolicznosci zawieszania
obrotu papierami warto$ciowymi oraz terminu obowigzywania zawieszenia obrotu w szczegdélnosci w art. 20 ust.
2 oraz art. 20 ust. 4a oraz art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie.

Ryzyka w obszarze transformacji, dostosowania si¢ do zmieniajacej sie polityki dotyczacej
kwestii zwigzanych z klimatem
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e« Ryzyko dotyczace klimatu (unijnej polityki transformacji dotyczacej kwestii zwigzanych z
klimatem)

Ryzyko klimatyczne rozwazane jest w szczegdlnosci w obszarze ryzyka transformacyjnego, ktére dotyczy
dostosowania sie do zmieniajgcej sie polityki regulacyjnej. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych (ESMA) opublikowat stanowisko dot. EUROPEJSKICH WSPOLNYCH PRIORYTETOW
NADZORCZYCH (EWPN) dla raportow rocznych m.in. dotyczace kwestii zwigzanych z klimatem. Urzad
wymaga miedzy innymi zwiekszenia przejrzystosci plandw transformaciji firm, szczegétowej oceny ewentualnej
utraty wartosci aktywdw niefinansowych oraz spéjnosci pomiedzy sprawozdaniem finansowym, a informacjami
niefinansowymi. ESMA podkresla, ze organy egzekwujgce mogag w celu zapobiezenia nieprawidtowosciom w
raportowaniu kwestii klimatycznych kwestionowa¢ ujawnione zobowigzania emitentéw do osiagniecia celow
zwigzanych z ryzykiem klimatycznym i wymagac przedstawienia dowodow potwierdzajgcych spéjnosé planow
transformaciji klimatycznej z realnie podejmowanymi dziataniami.

Zgodnie z dyrektywg CSRD w sprawie raportowania przez przedsiebiorstwa zagadnien dotyczgcych
zrownowazonego rozwoju Spotka od sierpnia 2024 roku, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Spdétkg przez
Mostostal Zabrze S.A., zobowigzana jest do przygotowania danych do raportu zréwnowazonego rozwoju, ktére
zostang uwzglednione w skonsolidowanym raporcie Mostostal Zabrze S.A.

W ramach spetnienia wymagan Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Spoétka cyklicznie co roku dokonuje
oceny wptywu zmian klimatycznych na dziatalno$¢ Spoétki w zakresie istotnym dla Spétki, tj. m.in. dotyczacym
statych fancuchéw dostaw, dostepnosci zasobdw, zgodnosci z obowigzujgcymi wymaganiami prawnymi, jak
réwniez wymaganiami i oczekiwaniami klientéw, stron zainteresowanych.

210 Istothe umowy oraz postepowania sgdowe w 2024 roku

2.10.1 Istotne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2024 roku (zakupy).

W roku 2024 Spétka zawierata umowy zakupowe, ktére bylty standardowymi umowami wynikajgcymi z normalne;j
dziatalnosci Spotki.

W dniu 22.12.2023 roku podpisana zostata umowa z ARAMCO FUELS POLAND sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku. (,Aramco FP”, ,Sprzedajacy”), ktéra okresla zasady, na jakich odbywac sie bedzie sprzedaz i dostawa
przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego gaczu parafinowego lekkiego, sredniego i ciezkiego w roku 2024
(,Umowa”). Okreslone w ramach zawartej Umowy ilo$ci oraz formuta cenowa nabywanych surowcéw
parafinowych byly satysfakcjonujgce dla Spétki w obszarze zapewnienia jej znaczacych potrzeb surowcowych
w roku 2024, co miato istotny wptyw na mozliwos¢ realizacji kontraktow handlowych w roku 2024. Pozostate
warunki umowy nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umdw.

Aramco FP byt w roku 2024 nowym dostawcg gaczy parafinowych, stanowigcych podstawowy surowiec
produkcyjny wykorzystywany w Spétce. Z uwagi na natozone sankcje przez UE na import gaczu parafinowego
z Rosji, posiadanie grupy dostawcow gwarantujgcych dostep do niezbednych wolumendw surowca jest istotne
z punktu widzenia realizacji planéw handlowych Spoéfki i wigzgcych jg kontraktéw handlowych. Zawarcie
przedmiotowej Umowy miato w ocenie Zarzadu znaczacy wplyw na sytuacje gospodarczg Spotki gwarantujgc
stabilne dostawy znaczacych ilosci niezbednych surowcéw.

Dostawy surowcow podstawowych, w tym gaczy parafinowych i innych komponentéw parafinowych do przerobu
w Polwax S.A., pozyskiwane w roku 2024 od pozostatych dostawcow, byly nizsze niz w latach ubiegtych,
zabezpieczaty tylko czesé potrzeb surowcowych Spokki i zaden dostawca nie byt dominujagcym dostawcag
surowca dla Spotki.

2.10.2 Istotne umowy handlowe w obszarze dziatalnosci operacyjnej zawarte w 2024 roku

(sprzedazowe).

Uzgodnienie z dn. 21.03.2024r. ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie (,JMP”)
istotnych warunkéw dostaw zniczy na rok 2024 (raport biezacy nr 5/2024), a nastepnie w dniu 7.06.2024 r.
uzgodnienie z JMP istotnych warunkéw dostaw wkladow zniczowych na rok 2024 (raport biezacy nr
22/2024). W ramach powyzszych uzgodnien na rok 2024 uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo
produktéw zniczowych w oparciu 0 obowigzujgcg strony umowe sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.

Umowy handlowe Spoétki na sprzedaz produktéw z gtéwnymi odbiorcami to gtéwnie umowy ramowe nie
zawierajgce konkretnych ilosci.
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2.10.3 Umowy ubezpieczenia.

Ponizej zestawienie umoéw ubezpieczenia, ktére obowigzywaty w 2024 roku.

Tabela 7 Rodzaje ubezpieczeh w Polwax S.A. w 2024r.

Segmenty . Odpowiedzialnos¢

ubezpieczenia Majatek cywilna Transport Pozostate
Ubezpieczenie Ubezpieczenie mienia w
kompleksowe Ubezpieczenie OC piec: . ) Ubezpieczenie kredytu

o . . transporcie krajowym i S

przedsigbiorstwa od dziatalnosci miedzynarodowym kupieckiego
wszystkich ryzyk edzy y

Rodzaj Ubezpieczenie

ubezpieczenia Ubezpieczenie utraty zysku

wskutek wszystkich ryzyk odpowiedzialnosci wiadz

Spaiki kapitatowej

Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego

Okres

ubezpieczenia 12 =y

Zrédto: Dane zarzadcze

2.10.4 Umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Zawarcie umow kredytowych ze spotkami Grupy ING. W 2024 roku Spétka finansowata swojg dziatalnosé w
oparciu o Umowe kredytowg zawartg z ING Bank Slaski S.A. w dniu 26 wrzes$nia 2016 zmieniang kolejnymi
aneksami, z maksymalnym limitem do wykorzystania w ramach Kredytu Obrotowego w rachunku bankowym w
wysokosci 60 min zt, przy czym na koniec grudnia limit wynosit 0 zt. W roku 2024 w ramach obowigzujgcej
Umowy faktoringu nr 160/2014 z dnia 7 sierpnia 2014 podpisanej ze spotkg ING Commercial Finance Polska
S.A. zawarto kolejne aneksy odpowiednio 28 czerwca i 5 sierpnia 2024 r. z maksymalnym limitem
zaangazowania 90 min zt w okresie od 01 pazdziernika 2024 roku do 30 listopada 2024 roku.

W dniu 16.02.2024 r. Spoétka zawarta z mBank S.A. Umowe o kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 8 min zi,
ktéry moze wykorzystywac do dnia 13.02.2025 roku, co zostato zaprezentowane w niniejszym dokumencie w
rozdziale 2.11 w zdarzeniach zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania dla Polwax S.A. Podobnie we
wskazanym rozdziale 2.11 sg zawarte informacje na temat zawarcia przez Polwax S.A. umowy pozyczki od
Mostostal Zabrze S.A. (dalej ,Mostostal Zabrze”) w kwocie 10 min zt o charakterze krotkoterminowym, a takze
pozyskanie finansowania z Mostostal Zabrze poprzez emisje akcji serii F, tym samym uzyskujgc wkfad pieniezny
w wysokos$ci 30,8 min zt w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polwax S.A., przy czym po uzyskaniu
wskazanego finansowania 30,8 miIn zt nastgpita sptata wymienionej wczesniej pozyczki w kwocie 10 min zt.

Tabela 8 Umowa kredytowa z ING Bank Slaski S.A.

A | T Kwota przyznanego Kwota zadtuzenia na Warunki Termin
y 9 limitu w PLN/EUR 31.12.2024 oprocentowania splaty
Kri rotow . .
Umnowa %‘L‘ﬁa%'?a‘l’rts y 60 000 000 PLN 0| WIBOR Msmarza| 31.12.2024
Kredytowa
zawarta 26
wrzesnia 2016 |  Kredyt Inwestycyjny 6.500.000 EUR 516.193,68 EUR | EURIBOR 1M+marza | 31.07.2025

Zrédfo: Dane Zarzadcze

* jest to maksymalna dostepnosé kredytu
2.10.5 Poreczenia i gwarancje oraz pozostate zabezpieczenia.

Spoétka w 2024 roku nie udzielita oraz nie otrzymata poreczen i gwaranc;ji.
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2.10.6 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Spdtka nie udzielita w 2024 roku pozyczek.
2.10.7 lIstotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
2.10.8 Umowa z firma audytorska o dokonaniu badania sprawozdania finansowego.
Informacja zawarta w nocie nr 11a. dodatkowych informac;ji i objasnien Sprawozdania Finansowego.

2.10.9 Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

1. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powéd

Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji FUTURE
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt

Aktualny status:

Przebieg procesu w latach 2019-2020 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2020 na str. 61 dostepnym
na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.inwestor.polwax.pl/raporty roczne/raport-roczny-polwax-s-
a-za-2020-rok/

W dniu 25.11.2020r. zapadt wyrok Sadu | instancji, ztozone od tego wyroku apelacje (dwie Pozwany i jedna
Powdd) zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie, gdzie sprawa toczyta sie
pod sygn. | AGa 20/21.

W dniu 10 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny, jako sad drugiej instancji, po rozpoznaniu apelacji Stron w
sprawie z powddztwa Orlen Projekt S.A.:

I. Utrzymat w mocy nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym w dniu 23 maja 2019 r., zgodnie z ktérym
Polwax S.A. zobowigzany zostat do zaptaty na rzecz Orlen Projekt S.A. kwoty 6.669.000,00 zt z ustawowymi
odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych.

Ponadto, zgodnie z ww. nakazem Zaptaty, Polwax S.A. zostat zobowigzany do zaptaty kosztéw procesu w przed
| instancjg w wysokosci 32.217,00 zt, w tym kwoty 7.217,00 zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego.

Il. Zobowigzat Pozwanego do zwrotu Orlen Projekt S.A. kwoty 22.323,00 zt tytutem optaty od apelaciji i 8.100,00
zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego w postepowaniu apelacyjnym.

Wskazany powyzej wyrok jest prawomocny.

W dniu 18 listopada 2022 r. Powdd ztozyt wniosek o uzupetnienie Wyroku z dnia 10 listopada 2022 r. ,poprzez
oddalenie apelacji Pozwanego w caftosci”, albowiem Sagd Apelacyjny w sentencji Wyroku nie zawart
rozstrzygniecia w przedmiocie oddalenia apelacji Pozwanego.

Po rozprawie w dniu 15 grudnia 2022 r., Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat Wyrok Uzupetniajgcy — uzupetnit
Wyrok Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 1 grudnia 2022 r. w ten sposéb, ze oddalit apelacje Pozwanego
w catosci.

Szczegotowy przebieg procesu w latach 2021-2022 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2022 na str.
39-40 dostepnym na stronie internetowej Spotki pod adresem:

www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

W dniu 9 lutego 2023 r. Pozwany ztozyt skarge kasacyjng od catosci Wyroku Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie
z dnia 10 listopada 2022 r., a nastepnie w dniu 10 marca 2023 r. Pozwany wnidst skarge kasacyjng od
Uzupetniajgcego Wyroku Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie | Wydziat Cywilny z dnia 15 grudnia 2022 r.

Akta sprawy zostaty przekazane przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie | Wydziat Cywilny do Sadu Najwyzszego,
gdzie nadano im odpowiednie sygn. Na mocy stosownych postanowien obie skargi kasacyjne zostaty przyjete
do rozpoznania. W sprawie nie zostaty podjete inne czynnosci.

2. Sygnatura akt: VI GC 201/19
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Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powdd

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji FUTURE
oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz kosztow jej
uruchomienia, a takze zapfaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed odstgpieniem od
umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane dostawy, tj. materiaty
budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku
z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 67.829.248.96 zi

Przebieg procesu w latach 2019-2020 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu za rok 2020 na str. 62 dostepnym
na stronie Spétki pod adresem: www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2020-rok/
Szczegotowy przebieg procesu w latach 2021-2022 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2022 na str.
40-41 dostepnym na stronie internetowej Spétki pod adresem:

www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

Podczas rozprawy w dniu 3 lipca 2023 r. Strony przedstawity swoje stanowiska oraz udzielity informacji o
aktualnym etapie prowadzonych postepowan administracyjnych i karnych. Sad zobowigzat Strony do ztozenia
dalszych pism procesowych celem odniesienia sie do pytan Sgdu zwigzanych z zakresem oraz zrédtem
roszczenia Powoda. Celem podjecia przez Sad decyzji w zakresie wnioskowanych dowodéw z opinii biegtych i
odczekania na uptyw wyznaczonego terminu na ztozenie dalszych pism procesowych odroczono rozprawe na
dzien 18 pazdziernika 2023 r.

Podczas rozprawy w dniu 18 pazdziernika 2023 r. Sad rozpoznat wnioski dowodowe ztozone przez Strony —
pomingt wnioski o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z opinii biegtych zawnioskowane przez Pozwanego.
Sad zamknat przewdd sgdowy, Strony wygtosity mowy koncowe. Termin ogtoszenia wyroku zostat wyznaczony
na dzien 17 listopada 2023 r.

W dniu 17.11.2023 roku Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie
prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 po rozpoznaniu sprawy o zapfate z powddztwa ORLEN Projekt
S.A. przeciwko Polwax S.A.:

1) zasadzit od Pozwanego POLWAX S.A. w Jasle na rzecz Powoda ORLEN Projekt S.A. w Ptocku cze$¢ kwoty
oczekiwanej przez powoda, tj. kwote 28.885.486,39 zt z odsetkami,

2) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powodztwo Orlen Projekt S.A. w zakresie zaptaty kwoty
38.943.762,57 zt, albowiem w powyzszej sprawie Powdd dochodzit zaptaty na swojg rzecz tgcznej kwoty
67.829.248,96 zt,

3) zasadzit od Pozwanego na rzecz Powoda kwote 78.592,55 zt z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych
za opOznienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia do dnia
zaptaty, tytutem kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 21 listopada 2023 r. Polwax ztozyt wniosek o sporzgadzenie pisemnego
uzasadnienia ww. Wyroku. Pisemne uzasadnienie wyroku zostato odebrane w dniu 27 marca 2024 roku.

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Polwax S.A. ztozyt apelacje od czesci Wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie, {j.
w zakresie pkt. 1) oraz pkt. 3) Wyroku. Apelacje od czesci Wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie
(oddalajgcego powodztwo co do kwoty 35.929.816,62 zt) ztozyt réwniez Orlen Projekt S.A.

Nastepnie zaréwno Polwax, jak i Orlen Projekt, ztozyly odpowiedzi na apelacje drugiej strony, a takze kolejne
pisma procesowe w sprawie.

3. Sygnatura akt: VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy zwigzanej z realizacjg
inwestycji FUTURE)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Aktualny status: Szczegodtowy przebieg procesu w latach 2020-2022 znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu za
rok 2022 na str. 41-42 dostepnym na stronie internetowej Spotki  pod  adresem:
www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

Przebieg procesu w roku 2023:

19 czerwca 2023 r. odbyta sie rozprawa, podczas ktérej Strony przedstawity swoje stanowiska. Sgd Okregowy
w Rzeszowie zobowigzat Powoda do przedtozenia dokumentéw zawnioskowanych w piSmie procesowym z dnia
21 stycznia 2021 r. w terminie 21 dni.
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Dla odczekania na uptyw wyznaczonych terminéw dla okreslenia zakresu postepowania dowodowego i
dalszego przeprowadzenia toku postepowania odroczono rozprawe wyznaczajgc kolejny jej termin na dzien 11
pazdziernika 2023 r. Podczas rozprawy w dniu 11 pazdziernika 2023 r. Sad postanowit: pomingé dowod z
zeznan Swiadkéw zawnioskowanych w pozwie oraz dalszych pismach procesowych, opinii biegtych oraz
przestuchania Stron. Sad postanowit ponadto oddali¢ dalsze wnioski oraz dalsze dowody ponad dowody z
dokumentoéw znajdujagce sie i dotgczone do akt sprawy i ponad wnioski i dowody dotychczas rozpoznane. Strony
przedstawity koncowe stanowiska w sprawie.

Sad Okregowy w Rzeszowie w dniu 11 pazdziernika 2023 roku wydat wyrok, na mocy ktérego:

Oddalit powoddztwo,

Zasadzit od Powoda - POLWAX S.A. na rzecz Pozwanego - Orlen Projekt S.A. kwote 37.500,00 zt z odsetkami
w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu $wiadczenia pienieznego za czas od dnia
uprawomocnienia sie niniejszego orzeczenia do dnia zaptaty, tytutem zwrotu kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 13 lutego 2024 r. Polwax ztozyt apelacje od ww. Wyroku, a nastepnie Orlen
Projekt ztozyt odpowiedz na apelacje Polwax. W dalszej kolejnosci nastgpita wymiana pism procesowych przez
Strony, a obecnie Strony oczekujg na wyznaczenie terminu rozprawy apelacyjne;j.

4. Sygnatura akt: VI GC 104/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany

Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapfate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.876.683 zt

Aktualny status: Przebieg procesu w latach 2020-2022 znajduje sie w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Polwax S.A. za rok 2022” na str. 42-43 dostepnym na stronie internetowej Spdtki pod adresem:
www.inwestor.polwax.pl/raporty _roczne/raport-roczny-polwax-s-a-za-2022-rok/

W terminie rozprawy w dniu 6 lutego 2023 r. Sad przeprowadzit dowdd z zeznan Stron — Prezesa Zarzadu
Powoda oraz Prezesa Zarzagdu Pozwanego.

Powdd ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania na postawie art. 177 § 1 pkt 4 Kodeksu postepowania
cywilnego, wobec ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 182 k.k., 183 k.k. i 186
k.k. po powzigciu m.in. w ramach niniejszego postepowania, informacji o sposobie realizowania Inwestycji na
podstawie Umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. o nr 17/2017/0OI taczacej Strony.

Dla rozpoznania wniosku w zakresie zawieszenia postepowania zgtoszonego na rozprawie, jak rowniez w
zalezno$ci od ewentualnego rozpoznania wnioskéw w zakresie dowodu z opinii biegtego, odroczono rozprawe
z terminem na pismie.

Postanowieniem z dnia 30 czerwca 2023 r. Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy dopuécit w
sprawie dowdd z opinii biegtego z zakresu ochrony srodowiska.

W dniu 26 lutego 2024 r. Polwax odebrat Opinie biegtego sgdowego z zakresu ochrony srodowiska i gospodarki
odpadami wraz z zobowigzaniem Sadu do pisemnego ustosunkowania sie do jej tresci w terminie 14 dni.
Zaréwno Powdd, jak i Pozwany ztozyli pisemne zastrzezenia do opinii biegtego. Sgd zwrdcit sie do biegtego o
sporzadzenie opinii uzupetniajgcej uwzgledniajacej zarzuty Stron wyznaczajgc miesieczny termin na jej
sporzadzenie.

22 lipca 2024 r. miata miejsce kolejna rozprawa w sprawie, podczas ktoérej zostat przestuchany biegty. Nastepnie
Sad na mocy postanowienia z dnia 24.10.2024r. dopuscit dowéd z opinii biegtego z zakresu szacowania szkdd
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z dziatki, dotyczy czesci zagdania pozwu). Kolejny termin rozprawy
zostanie wyznaczony na pismie.

5. Sygnatura akt: VI GC 120/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany

Data rozpoczecia sporu: 23 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zobowigzanie strony pozwanej do przywrdcenia na podstawie art. 222 § 2 k.c. stanu
zgodnego z prawem poprzez usuniecie z nalezgcych do Spoiki dziatek ruchomosci niestanowigcych jej
wiasnosci.

Aktualny status: W dniu 21 grudnia 2023 roku Sgd Rejonowy w Tychach, Wydziat VI Gospodarczy, wydat wyrok
zgodnie z ktorym uwzglednit w catosci powddztwo Spotki i orzekt, iz Orlen Projekt jest zobowigzany usung¢ z
dziatek nalezgcych do Spdtki, a zlokalizowanych w oddziale produkcyjnym Spoétki w Czechowicach-Dziedzicach,
ruchomosci niestanowigcych witasnosci Spoftki, a posadowionych na przedmiotowych dziatkach Spétki przez
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Orlen Projekt w ramach realizacji Inwestycji FUTURE. Od wskazanego powyzej wyroku strona pozwana wniosta
apelacje.

Rozstrzygniecie przedmiotowej sprawy moze mie¢ istotne znaczenie w kontekscie innych toczgcych sie spraw
pomiedzy Spoétkg a Orlen Projekt, w szczegolnosci w zakresie argumentacji Sadu | instancji dotyczgcej momentu
przejscia wtasnosci niektérych urzgdzeh dostarczonych do Spotki przez Orlen Projekt w ramach realizaciji
inwestycji FUTURE, a co za tym idzie obowiazku zaptaty za takie urzadzenia.

W dniu 23 kwietnia 2024 r. Polwax ztozyt odpowiedz na apelacje pozwanego, nastepnie nastgpita wymiana pism
procesowych przez Strony.

6. Sygnatura akt VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0.: powdd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sgdu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od 12 maja 2021 r.
do dnia zaptaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opd6znienie w transakcjach handlowych od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty,

c) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opd6znienie liczonymi od dnia 24 wrzesnia 2021 r. do dnia
zapfaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sgd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022 r. W
dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zapfaty. W odpowiedzi na ztozony sprzeciw od
nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt pismo procesowe wraz
z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat swiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego swiadka oraz przeprowadzit dowdd z
przestuchania Stron. Nastepnie Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiegowosci i finanséw na
okolicznos¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym metodologii
obliczenia utraconych korzysci, ktéra to opinia zostata sporzgdzona przez biegtego i przekazana stronom
postepowania, a Spoétka odniosta sie do tresci opinii w piSmie procesowym.

W dniu 9 grudnia 2024 r. odbyta sie rozprawa w trakcie ktorej Sad przestuchat biegtg. Jednoczesnie Sad podijat
decyzje o zasiegnieciu opinii kolejnego biegtego. Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony po
przeprowadzeniu opinii biegtego.

7. Sygnatura akt VI GC 73/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powdd.

Data rozpoczecia sporu: 30.12.2022 r. — ztozenie pozwu

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate, dotyczy kosztéw transportowania i magazynowania zaméwionych przez
Orlen Projekt S.A. urzadzen w zwigzku z realizacjg inwestycji ,FUTURE”.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.103.392,44 zt

Aktualny status: zlozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate 1.103.392,44 zi, na ktérg sktadajg sie
nastepujgce kwoty:

a) 702.570,02 z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 28 pazdziernika 2022 r. do dnia zapfaty,

b) 400.822,42 zt z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia 19 grudnia 2022 r. do dnia zaptaty.

W dniu 16 stycznia 2023 r., Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydzial Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym. W dniu 1 lutego 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od ww. Nakazu zaptaty.

W dniu 27 marca 2023 r. Pozwany odebrat pismo procesowe Powoda — Odpowiedz na sprzeciw od nakazu
zaptaty. Podczas posiedzenia przygotowawczego w dniu 30 marca 2023 r. strony przedstawity swoje
stanowiska. W dniu 28 kwietnia 2023 r. Pozwany ztozyt kolejne pismo procesowe — replike na odpowiedz
Powoda na Sprzeciw od Nakazu zaptaty. W dniu 26 czerwca 2023 r. odbyto sie posiedzenie przygotowawcze.
Strony przedstawity swoje stanowiska procesowe. Zostat sporzgdzony plan rozprawy. Sad dopuscit dowody z
dokumentéw, zawnioskowanych $wiadkéw oraz dwdch z opinii biegtych z zakresu budownictwa oraz
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rzeczoznawcy majgtkowego. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 grudnia 2023 r., a nastepnie odwotany i
Spotka oczekuje na wyznaczenie nowego terminu.

Jednoczesnie w grudniu 2024 r. doreczono Stronom opinie biegtego z zakresu budownictwa, do ktérej to opinii
swoje stanowisko przedstawita zaréwna Spoéitka, jak i Orlen Projekt S.A. W dniu 8 stycznia 2025 r. Sad zlecit
biegtemu przygotowanie opinii uzupetniajgcej w oparciu o zarzuty Orlen Projekt S.A.

Poza ww., na dzien publikacji nie tocza sie postepowania przed organami rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi
lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogg miec lub miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Spoiki.

211 Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym.

Walne Zgromadzenia Polwax S.A.(ZWZ i NWZ) istotne zmiany w organach Spdftki, istotne decyzje
organow Spoftki:

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 20.05.2024 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki (,ZWZ”), poza podjeciem decyzji m.in. o zatwierdzeniu Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci, Sprawozdania finansowego Spotki oraz Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2023, podjeto takze decyzje, zgodnie z ktérg strate netto Spotki za rok obrotowy 2023 w wysokosci
39.027.423,22 zt pokryto w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki, a ponadto podjeto decyzje o wyrazeniu zgody
na rezygnacje z nabycia akcji wikasnych Polwax S.A. oraz o rozwigzaniu kapitalu rezerwowego w wysokosci
35.600.000,00 zt, utworzonego na nabycie akcji wlasnych.

ZWZ powotato takze na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki Il kadencji osoby dotychczas sprawujace te funkcje
(wiecej informacji w tym zakresie znajduje sie w rozdziale 5.9.2 niniejszego dokumentu). Dotychczasowi
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zgtoszeni jako kandydaci do Rady Nadzorczej Spotki przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, o czym Spétka informowata w raportach
biezgcych nr 13/2024, 14/2024 i 15/2024.

Jednoczesnie ukonstytuowanie Rady Nadzorczej nowej kadencji nastgpito w dniu 20 maja 2024 roku, a Rada
Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Polwax S.A. Komitetu Audytu w
dotychczasowym skfadzie.

e« Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 25.06.2024 r.
W dniu 25.06.2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki (,NWZ”), ktére w szczegdlnosci
przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu Spotki. Ponadto NWZ podjeto uchwate w sprawie zarzgdzenia przerwy w obradach Walnego
Zgromadzenia do dnia 22 lipca 2024 roku.

¢ Rezygnacja cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
W dniu 19.07.2024 roku Spétka otrzymata informacje o ztozeniu rezygnaciji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem na dzien 21 lipca 2024 roku, przez nastepujgce osoby: Wojciech Hoffmann, Anna
Wojciechowska oraz Krzysztof Wydmanski.

 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. po wznowieniu obrad w dniu 22.07.2024 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 25.06.2024 roku, podjeto w dniu 22.07.2024 roku
(dalej ,NWZ”), po wznowieniu obrad po przerwie zarzgdzonej ha mocy Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2024 roku, nastepujgce decyzje dotyczace zmian w Radzie Nadzorczej
Spoiki:

— namocy Uchwaty nr 6 NWZ podjeto decyzje o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej lll kadencji Michata
Whnorowskiego.
— na mocy Uchwat od nr 7 do nr 10 NWZ podjeto decyzje o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Il
kadenc;ji nastepujgcych osob: Bartosza Krélewicza, Dariusza Pietyszuka, Witolda Grabysza oraz Marka
Kaczynskiego.

e Wybér Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki oraz powotanie Komitetu Audytu
W zwigzku ze zmianami sktadu Rady Nadzorczej, jej ukonstytuowanie w ramach Il kadencji nastgpito w dniu
30.07.2024 r. (wiecej informacji w tym zakresie znajduje sie w rozdziale 5.9.2 niniejszego dokumentu).

Zmiany w akcjonariacie w 2024 roku, podwyzszenie kapitatu zakfadowego oraz zmiana Statutu Spoftki:

Strona 31 z 68



polWAX

Parafiny przemysfowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2024

e Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela.
W dniu 17.09.2024 r. Zarzad Spétki Polwax S.A., w zwigzku ze ztozonym przez akcjonariusza Spétki wnioskiem,
podjat uchwate, na mocy ktérej dokonat zamiany 1.198.213 sztuk akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co
do gtosu, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, na 1.198.213 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda.
W zwigzku z dokonang zamiang nastgpita zmiana praw dla ww. akcji Spotki. Wskazane akcje byly dotychczas
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje przypadaty dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki. Z dniem podjecia uchwaty przez Zarzad uprzywilejowanie przedmiotowych akcji wygasto. Obecnie akcje
te sg akcjami zwyklymi na okaziciela serii C.
W wyniku dokonanej zamiany akcji kapitat zaktadowy Spoétki nie ulegt zmianie, podobnie jak liczba akcji Spétki,
natomiast zmniejszeniu 0 1.198.213 glosow ulegta ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktora
wynosita po dokonaniu powyzszej zamiany 31.251.014 gtoséw.
Nastepnie, na podstawie stosownego wniosku Spétki, Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 15 pazdziernika 2024 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje serii
C Spdiki, po wczesniejszym dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych konwersiji
przedmiotowych akcji, a nastepnie ich asymilacji. Stosowne informacje na temat powyzszego procesu Spotka
podata do publicznej wiadomosci w formie stosownych raportéw biezgcych.

e Zawiadomienie od akcjonariusza o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gtloséw w Spéice.
W zwigzku z dokonang zamiang 1.198.213 akcji imiennych serii C Spétki na akcje na okaziciela serii C, Spdtka
otrzymata od akcjonariusza Leszka Sobika (,Akcjonariusz”), dziatajgcego w imieniu wtasnym, a takze w imieniu
spotki ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej (,Zaklad Produkcyjny”),
zawiadomienie (datowane na dzien 19.09.2024r.) o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw obejmujgce:
a) zejscie przez Akcjonariusza ponizej progu 20% udziatu ogdinej liczby gloséw na WZA Spotki;
b) zmiany dotychczas posiadanego przez Akcjonariusza udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
2% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spofki;
c) zejscie tgcznie przez Akcjonariusza oraz przez Zakfad Produkcyjny ponizej progu 25% udziatu ogdlnej liczby
gtoséw na WZA Spotki;
d) zmiany dotychczas posiadanego tacznie przez Akcjonariusza oraz przez Zaktad Produkcyjny udziatu ponad
10% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spdéiki.

o Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu Spotki.
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 09 pazdziernika
2024 roku, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmiany Statutu, uchwalonych na
podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 25 czerwca 2024
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito poprzez emisje 30.800.000 (stownie: trzydziesci milionéw
osiemset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 5 gr (stownie: pie¢ groszy)
kazda akcja i tacznej warto$ci nominalnej 1.540.000,00 zt (stownie: jeden milion pieéset czterdziesci tysiecy
ztotych) (dalej ,,Akcje serii F”). Wszystkie Akcje serii F zostaly wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych i objete w catosci przez Mostostal Zabrze S.A. z
siedzibg w Gliwicach (dalej ,Mostostal Zabrze”), stosownie do postanowien Uchwaty Nr 4 oraz zapisow umowy
objecia Akgji serii F zawartej pomiedzy Spotkg a Mostostal Zabrze w dniu 18 lipca 2024 roku.
W wyniku ww. rejestracji, kapitat zaktadowy Spdiki zostat podwyzszony z kwoty 1.545.000,00 zt (stownie: jeden
milion pieéset czterdziesci piec tysiecy ztotych) do kwoty 3.085.000,00 zt (stownie: trzy miliony osiemdziesiat
piec¢ tysiecy ztotych), to jest o kwote 1.540.000,00 zt (stownie: jeden milion piecset czterdziesci tysiecy ztotych).
Podwyzszony kapitat zakladowy Spétki dzieli sie na 61.700.000 (stownie: sze$cédziesigt jeden milionéw
siedemset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 5 gr (stownie: pie¢ groszy) kazda.
Ogdlna liczba gtoséw z wszystkich wyemitowanych akcji Spotki po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 62.051.014 gtoséw (uwzgledniajac gtosy z 351.014 sztuk akcji imiennych serii C
uprzywilejowanych co do gtosu).
Powyzsza rejestracja przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego oznaczata zmiany udziatu poszczegdinych
akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Spéiki, o czym informowano w stosownych raportach biezgcych
W oparciu o otrzymane zgtoszenia przez akcjonariuszy.
W dniu 15.10.2024 r. Rada Nadzorcza Polwax S.A. przyjeta tekst jednolity Statutu Spotki.

e Zawiadomienia od akcjonariuszy o zmianie udzialu w ogdinej liczbie gtoséw w Spoétce, po
rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki.
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Powyzsza rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 9.10.2024 r. oznaczata zmiany
udziatu poszczegolnych akcjonariuszy w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ Spdétki o czym informowano w
stosownych raportach biezgcych w oparciu o otrzymane zgtoszenia przez akcjonariuszy:

-od akcjonariusza Krzysztofa Moska zawiadomienie o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogodlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki obejmujace:

a) zejscie przez Akcjonariusza ponizej progu 20% oraz 15% udziatu ogolnej liczby gtoséw na WZA Spokki,

b) zmiany dotychczas posiadanego przez Akcjonariusza udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej
2% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spoiki;

-od akcjonariusza Mostostal Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach zawiadomienie o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki obejmujgce przekroczenie przez
Akcjonariusza progu 33 1/3 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spoiki;

-od akcjonariusza Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego zawiadomienie o zmianie
dotychczas posiadanego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki obejmujace zejscie
przez Akcjonariusza ponizej progu 5 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Spdiki;

-od akcjonariusza Leszka Sobika, dziatajgcego w imieniu wiasnym, a takze w imieniu spdétki ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny Spotka Jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej (,Zaklad Produkcyjny”), zawiadomienia (datowane na
dzien 14.10.2024r.) o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdélnej liczbie gtosow:

a) zejscie przez Akcjonariusza ponizej progu 10% udziatu ogoélnej liczby gtoséw na WZA Spotki;

b) zmiany dotychczas posiadanego przez Akcjonariusza udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej
2% ogodlnej liczby gtoséw na WZA Spotki;

c) zej$cie tagcznie przez Akcjonariusza oraz przez Sobik Zaktad Produkcyjny ponizej progu 15% udziatu ogdine;j
liczby gtoséw na WZA Spoiki;

d) zmiany dotychczas posiadanego tgcznie przez Akcjonariusza oraz przez Sobik Zaktad Produkcyjny udziatu
ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spotki;

e) zejscie przez Sobik Zaktad Produkcyjny ponizej progu 5% udziatu ogdlnej liczby gloséw na WZA Spdéiki.

-od akcjonariusza Adama tanoszki zawiadomienie o zmianie dotychczas posiadanego przez Akcjonariusza
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki poprzez zejscie ponizej progu 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Zdarzenia zwigzane z pozyskiwaniem finansowania dla Polwax, w tym wspéipraca z Bankami, z
Mostostal Zabrze S.A. oraz emisja akcji serii F:

e« Podpisanie umowy kredytowej z mBank S.A.
W dniu 16.02.2024 r. Spétka zawarta z mBank S.A. (,mBank”) Umowe o kredyt w rachunku biezgcym w kwocie
8 min zt, ktéry moze wykorzystywac do dnia 13.02.2025 roku. Umowa kredytowa z mBank zabezpiecza tylko
czesc¢ potrzeb finansowych Spéitki, a tym samym mBank nie jest dominujgcym podmiotem kredytujgcym biezgca
dziatalno$¢ Spotki.

e Zawarcie listu intencyjnego celem pozyskania finansowania dla Spoétki.
W dniu 24.05.2024 r. Zarzad Spotki zawart z Mostostal Zabrze S.A. List intencyjny dotyczacy pozyskania
finansowania dla Spofkki (dalej ,List intencyjny”). Zgodnie z trescig Listu intencyjnego Mostostal Zabrze
zainteresowany byt udziatem w finansowaniu Spoétki poprzez objecie akcji Spotki nowej emisji na warunkach
wskazanych w LiScie intencyjnym (dalej ,,Cel”). Dla realizacji Celu Strony ustality, Zze Spdtka zwota najpdzniej w
dniu 31 maja 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie do dnia 30
czerwca 2024 r. i w ktérego porzadku obrad znajdzie sie zasadniczo:
1) podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 1.545.000,00 ziotych, o
kwote 1.540.000,00 ztotych, to jest do kwoty 3.085.000,00 ztotych poprzez emisje 30.800.000,00 akcji nowej
emisji serii F, o wartosci nominalnej 5 groszy kazda, za cene emisyjng jednej akcji nowej emisji w wysokosci
1,00 ztotych, a zatem za tgczng cene emisyjng za wszystkie akcje nowej emisji w wysokosci 30.800.000,00
Ziotych;
2) objecie akcji nowej emisji zostanie dokonane w zamian za wktad pieniezny, w trybie subskrypcji prywatnej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, a oferta nabycia wszystkich akcji nowej emisji
zostanie skierowana przez Spétke wytgcznie do Mostostalu Zabrze;
3) wytaczenie prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do akcji nowej
emisji, o ktérej mowa powyzej;
4) stosowna do powyzszych punktéw zmiana Statutu Spétki;
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5) zmiana sktadu rady nadzorczej Spofki.

Zgodnie z trescig Listu intencyjnego Mostostal Zabrze deklarowat gotowos¢ objecia akcji na zasadniczych
warunkach opisanych powyzej z tym zastrzezeniem, ze: (1) Mostostal Zabrze do dnia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przeprowadzi badanie prawne, finansowe i techniczne Spéiki i badanie to nie wskaze
na istotne nieprawidtowosci lub ryzyka dotyczgce Spétki; oraz (2) Mostostal Zabrze uzyska niezbedne zgody
korporacyjne na objecie akcji nowej emisji zgodnie z postanowieniami punktu 2 powyzej oraz (3) Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazi zgode na koncentracje lub stwierdzi, iz zgoda taka nie jest
wymagana w odniesieniu do objecia akcji nowej emisji na warunkach wskazanych powyze;.

Strony w tresci Listu intencyjnego zobowigzaly sie do wspétpracy dla osiggniecia Celu.

e Zawarcie umowy pozyczki.

Majgc na uwadze toczace sie, w tym czasie z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”) rozmowy dotyczace
finansowania dziatalnosci Spotki w biezacym roku, a takze fakt zainteresowania przez Mostostal Zabrze S.A. z
siedzibg w Gliwicach (dalej ,Mostostal Zabrze”) udziatem w finansowaniu Spotki poprzez objecie akcji Spotki
nowej emisji serii F oraz trwajgcym wéwczas w zwigzku z powyzszym procesem due diligence Spétki, w dniu
17 czerwca 2024 roku Spoétka zawarta z Mostostal Zabrze umowe pozyczki w kwocie 10.000.000,00 zt (,dalej
,Uumowa pozyczki”), o ktérej informowata w raporcie biezgcym nr 24/2024 z dnia 17 czerwca 2024 roku. Umowa
pozyczki miata charakter krotkoterminowy i zostata udzielona w ramach finansowania pomostowego
udzielanego Spoice przez Mostostal Zabrze w celu czesciowego sfinansowania biezgcej dziatalnosci
gospodarczej Spoétki. Zgodnie z trescig Umowy pozyczki:

1) pozyczka ma zosta¢ udzielona w trzech czesciach, najpdzniej do 28 czerwca 2024 roku;

2) Mostostal Zabrze ma prawo, w kazdym czasie i wedlug wilasnego uznania, odmowy wyptaty
niewyptaconej czesci pozyczki oraz wypowiedzenia Umowy pozyczki ze skutkiem natychmiastowym;

3) oprocentowanie pozyczki zostato okreslone wedtug stopy procentowej, WIBOR 1M z dnia zawarcia
umowy, powiekszonej o ustalong marze;

4) spfata pozyczki nastgpi w terminie jednego dnia roboczego po uznaniu rachunku Spotki kwotg wktadu
pienieznego w wysokosci 30,8 min z, ktéry Mostostal Zabrze zaptaci Spétce w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki zwotanego na dzieh 25 czerwca 2024 r. i po objeciu akcji nowej serii F przez Mostostal Zabrze
na podstawie umowy objecia akcji;

5) w sytuacji, gdy nie dojdzie do podwyzszenia kapitalu zakladowego o ktérym mowa w punkcie 4)
powyzej, pozyczka ma zostaé sptacona niezwtocznie po sptacie zadtuzenia Spotki wzgledem Banku z
tytutu obowigzujgcej Spétke z Bankiem umowy Wieloproduktowej z dnia 26.09.2016r. w zakresie limitu
kredytowego przyznanego Spétce na biezacy rok, jednak sptata pozyczki udzielonej przez Mostostal
Zabrze nastgpi w kazdym razie nie p6zniej jednak niz do dnia 31 stycznia 2025 roku.

« Podpisanie aneks6w do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A.
Spotka w okresie od 27.03.2024r. do 12.06.2024r. zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”) szereg
anekséw do Umowy Kredytowej z dnia 26 wrzesnia 2016 r. (,Umowa Wieloproduktowa”), na mocy ktérych Bank
wydtuzat Spétce dostepnosé kredytu udzielonego na podstawie Umowy Wieloproduktowej, w szczegdlnosci w
zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN, gdzie kwota kredytu wynosita 5 min zt.
Nastepnie w dniu 24.06.2024 r. Spotka zawarta z Bankiem kolejny Aneks do Umowy Wieloproduktowej, na
mocy ktérego przyjeto nowe brzmienie Umowy Wieloproduktowej. Zgodnie z trescig Aneksu Bank udzielit
Spoice Limitu Kredytowego w maksymalnej wysokosci 64.995.064,00 zt, w ramach ktdérego Spétce przyznany
zostat Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN w wysokosci do 60.000.000,00 zt oraz Kredyt
Inwestycyjny dewizowy w EUR zwigzany z inwestycjg Future w wysokos$ci 1.057.860,68 EUR.
Okreslono, ze Limit Kredytowy w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w PLN do
ww. kwoty 60 min zt zostanie przez Bank podwyZszony powyzej kwoty 5 min zt do dnia 30 lipca 2024 roku po
spetnieniu w szczegdlnosci nastepujgcego warunku, tj. dokapitalizowaniu Spoétki kwotg co najmniej
30.000.000,00 zt uzyskang ze sprzedazy akcji nowej emisji (zgodnie z Listem intencyjnym zawartym z Mostostal
Zabrze S.A. w dniu 24 maja 2024 roku), ktory to warunek zostat nastepnie spetniony, a Limit Kredytowy do
kwoty 60 min zt zostat podwyzszony w dniu 24.07.2024 roku.
Jednoczesnie wskazano, iz zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego Spédice Limitu
Kredytowego pozostajg na dotychczasowych warunkach, z tym jednak zastrzezeniem, iz zabezpieczenie nie
bedzie obejmowato gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego.
W pozostatym zakresie Umowa Wieloproduktowa zawiera standardowe postanowienia stosowane w tego typu
umowach.

o Przyjecie przez Zarzad opinii w przedmiocie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru Akcji serii F oraz proponowanej ceny emisyjnej.

Strona 34 z 68



polWAX

Parafiny przemysfowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2024

W dniu 24.06.2024 r. zostata przyjeta przez Zarzad wskazana opinia w $lad za raportem biezgcym nr 20/2024
z dnia 27 maja 2024 roku w sprawie ogtoszenia o zwofaniu na dzien 25 czerwca 2024 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdiki, ktérego punkt 7 proponowanego porzgdku obrad obejmowat ,Przedstawienie
przez Zarzad opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia wszystkich dotychczasowych Akcjonariuszy prawa
poboru akcji nowej emisji serii F oraz proponowang cene emisyjng akcji nowej emisji serii F”.

e Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A.

W dniu 28.06.2024 r. Spotka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej ,Faktor”’) Aneks do umowy
faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku (dalej ,Umowa faktoringu”), o czym Spétka informowata w
raporcie biezacym nr 28/2024 z dnia 1.07.2024 roku. Przedmiotem wskazanego Aneksu jest w szczegdlnosci
zwiekszenie przez Faktora, w okresie od 01 wrzesnia 2024 roku do 31 stycznia 2025 roku, limitu zaangazowania
w ramach Umowy faktoringu z obecnych 5.000.000,00 zt do 60.000.000,00 zt. Jak zaznaczono, zwiekszenie
limitu zaangazowania w ramach Umowy faktoringu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nastgpi pod
warunkiem akceptacji przez Faktora prognozy ptynnosci dostarczonej przez Spotke potwierdzajgcej brak luki
ptynnosciowej, co wigze sie w szczegodlnosci z koniecznoscig uzyskania zwiekszonego limitu kredytowego w
ramach obowigzujgcej Spotke z ING Bankiem Slgskim S.A. (dalej ,Bank”) Umowy wieloproduktowej z dnia 26
wrzesnia 2016 roku (dalej ,Umowa Wieloproduktowa”), co z kolei w konsekwencji wymaga spetnienia warunku
Umowy Wieloproduktowej wprowadzonej na mocy Aneksu z dnia 24 czerwca 2024 roku, tj. dokapitalizowaniu
Spotki kwotg co najmniej 30.000.000,00 zt uzyskang ze sprzedazy akcji nowej emisji (zgodnie z Listem
intencyjnym zawartym z Mostostal Zabrze S.A. w dniu 24 maja 2024 roku), o czym Spédtka informowata w
raporcie biezgcym nr 25/2024 z dnia 24 czerwca 2024 roku. Poza okresem zwiekszonego limitu zaangazowania,
przy zatozeniu spefnienia sie wskazanego powyzej warunku, limit zaangazowania w ramach Umowy faktoringu
bedzie na dotychczasowym poziomie 5.000.000,00 zt.

o Przyjecie przez Mostostal Zabrze oferty objecia akcji serii F oraz podpisanie umowy objecia
akcji serii F.

W dniu 18.07.2024 r. Spotka otrzymata od Mostostal Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach (dalej ,Mostostal
Zabrze”) o$wiadczenie o przyjeciu przez Mostostal Zabrze w catosci i bez zastrzezen oferty objecia w drodze
subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych) 30.800.000 (stownie: trzydziesci milionow
osiemset tysiecy) akcji Spotki nowej emisji serii F (,Akcje serii F”). Oferta objecia akcji zostata przez Spotke
ztozona Mostostal Zabrze w dniu 18 lipca 2024 roku zgodnie z trescig Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 25 czerwca 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki (dalej ,Uchwata Nr 4”). Oferta objecia
akcji przedstawia nastepujgce warunki okreslone w tresci Uchwaty Nr 4:
1) akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela;
2) wartos¢ nominalna jednej akciji serii F wynosi 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy);
3) cena emisyjna wynosi 1,00 zt (stownie: jeden zitoty) za 1 Akcje serii F, to jest 30.800.000,00 zt (stownie:
trzydzieSci miliondw osiemset tysiecy ztotych) za 30.800.000 (stownie: trzydziesci miliondw osiemset tysiecy)
Akgciji serii F;
4) akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2024 r.;
5) umowa o objeciu akcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych, powinna zostaé
zawarta przez Spétke nie pdzniej niz w terminie 60 dni od daty podjecia Uchwaty Nr 4, tj. do dnia 24 sierpnia
2024 roku;
6) akcje serii F majg zosta¢ w catosci pokryte wktadem pienieznym.
Jednoczesnie Strony, w $lad za przyjeciem przez Mostostal Zabrze Oferty objecia Akcji serii F, zawarty w dniu
18 lipca 2024 roku umowe objecia Akcji serii F (dalej ,Umowa objecia”). Warunki Umowy objecia wynikajg ze
ztozonej przez Spoétke Oferty objecia Akcji serii F przyjetej przez Mostostal Zabrze. Strony jednoczesnie ustality,
iz zaptata przez Mostostal Zabrze kwoty 30.800.000,00 zt tytutem pokrycia wktadu pienieznego na Akcje serii F
nastgpi do dnia 24 sierpnia 2024 roku. Pozostate postanowienia Umowy objecia nie odbiegajg od typowych
postanowieh stosowanych dla tego typu uméw.

o Whniesienie przez Mostostal Zabrze w calosci wktadu na pokrycie akcji serii F oraz podjecie
decyzji o zamiarze dokonania sptaty pozyczki.

W dniu 23.07.2024 r. stosownie do zapiséw zawartej, pomiedzy Spoétkg a Mostostal Zabrze, umowy objecia
Akgciji serii F, Mostostal Zabrze wptacit na rachunek bankowy Spétki kwote 25.800.000,00 zt tytutem pokrycia
wktadu pienieznego na Akcje serii F, co liczgc z wptacong wczesniej, juz po podpisaniu umowy objecia akgcji
serii F, kwotg 5.000.000,00 zt, stanowi tgcznie kwote 30.800.000,00 zt tytutem petnego pokrycia Akcji serii F.
Majac powyzsze na uwadze Zarzad poinformowat, ze podejmie w nastepnej kolejnosci czynnosci niezbedne do
ztozenia do wiasciwego sgadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
zwigzku z emisjg Akcji serii F.
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Jednoczesnie Zarzad wskazat, iz stosownie do zapiséw wigzgcej Spotke z Mostostal Zabrze umowy pozyczki
kwoty 10.000.000,00 zt (dalej ,Umowa pozyczki’), o ktérej to Umowie pozyczki Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 24/2024 z dnia 17 czerwca 2024 roku, podjgt decyzje o dokonaniu przez Spoétke sptaty w catosci
kwoty pozyczki i wymieniona sptata nastgpita w dniu 23.07.2024 r.

e Podwyzszenie Limitu Kredytowego w ramach umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem
Slaskim S.A.

W dniu 24.07.2024 r. nastgpito podwyzszenie przez ING Bank Slgski S.A. (dalej ,Bank”) do kwoty 60 min zt
przyznanego Spotce Limitu Kredytowego w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku Bankowym w
PLN (dalej ,Limit Kredytowy”). Powyzsze nastgpito stosownie do zapisdéw zawartego w dniu 24 czerwca 2024
roku z Bankiem Aneksu do umowy kredytowej z dnia 26 wrzesnia 2016 roku (dalej ,Umowa Wieloproduktowa”).
Podwyzszenie Limitu Kredytowego z dotychczasowych 5 min zt do wspomnianych 60 min zt wynikato ze
spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w tresci Aneksu do Umowy Wieloproduktowej o ktérym
mowa powyzej, w szczegoélnosci dokapitalizowaniu Spdtki kwotg co najmniej 30.000.000,00 zt uzyskang ze
sprzedazy akcji nowej emisiji serii F, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 33/2024 z dnia 23 lipca
2024 roku. Stosownie do tresci wskazanego powyzej Aneksu do Umowy Wieloproduktowej, Limit Kredytowy w
wys. 60 min zt zostat udostepniony do dnia 29.09.2024 r., a nastepnie jego wysokos¢ bedzie ulegata stopniowej
redukcji az do kwoty 5 min zt w okresie od 16 grudnia 2024 roku do 30 grudnia 2024 roku.

e Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A.

W dniu 5.08.2024 r. Spotka zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej ,Faktor”) Aneks do umowy
faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku (dalej ,Umowa faktoringu”). Na mocy przedmiotowego
Aneksu dotychczasowy limit zaangazowania w ramach Umowy faktoringu w okresie od 01 pazdziernika 2024
roku do 30 listopada 2024 roku zostat zwiekszony z obecnych 60.000.000,00 zt do 90.000.000,00 zti.
Zwiekszenie limitu zaangazowania we wskazanym zakresie nastgpito pod warunkiem spfaty przez Spotke do
kwoty 30 min zt kredytu obrotowego w ING Banku Slgskim S.A. (dalej ,Bank”), udzielonego na podstawie
obowigzujgcej Spétke z Bankiem Umowy wieloproduktowej z dnia 26 wrzesnia 2016 roku oraz zlozenia przez
Spotke dyspozycii obnizenia kredytu obrotowego do kwoty 30 min zt oraz limitu kredytowego do kwoty 35 min
zt. Wysokos¢é limitu zaangazowania w pozostatych okresach obowigzywania Umowy faktoringu nie ulegta
zmianie i wynika z aneksu do Umowy faktoringu zawartego w dniu 28 czerwca 2024 roku, o czym Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 28/2024 z dnia 01 lipca 2024 roku.

Sprawy zwigzane ze sporem pomiedzy Polwax S.A. a Orlen Projekt S.A.:

o Decyzja Spétki o wniesieniu apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie w sprawie
prowadzonej pod sygnatura akt VI GC 84/20.

W dniu 30 stycznia 2024 roku Zarzad Polwax S.A. podjat decyzje o wniesieniu apelacji od wyroku wydanego
przez Sad Okregowy w Rzeszowie, VI Wydziat Gospodarczy (dalej ,Sad”), w sprawie prowadzonej pod
sygnaturg akt VI GC 84/20 z powddztwa Spétki przeciwko Orlen Projekt S.A. o zaptate odszkodowania za
szkody powstate w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem przez Orlen Projekt S.A. umowy z
dnia 7 kwietnia 2017 r. nr 17/2017/10 na realizacje Inwestycji pod nazwag "Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”, o wartosci przedmiotu
sporu wynoszgcej 132.146.864 zt, na mocy ktérego to wyroku Sgd oddalit powddztwo Spoiki (dalej ,Wyrok”).

Zarzad decyzje dotyczgca wniesienia apelacji od Wyroku podjgt majgc na uwadze catoksztatt okolicznosci
niniejszej sprawy, w szczegdélnosci po dokonaniu szczegdtowej analizy otrzymanego uzasadnienia Wyroku,
przeprowadzonej z petnomocnikiem procesowym konsultacji oraz sporzgdzonej przez petnomocnika
procesowego opinii w zakresie zasadno$ci wniesienia apelacji w przedmiotowej sprawie.

o Decyzja Spétki o wniesieniu apelacji od wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie, VI Wydziat
Gospodarczy w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19.

W dniu 12.04.2024 r. Spétka podjeta decyzje o wniesieniu apelacji od wyroku Sgdu Okregowego w Rzeszowie,
VI Wydziat Gospodarczy w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 z powddztwa Orlen Projekt
S.A. przeciwko Polwax S.A. o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji FUTURE
oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz kosztéw jej
uruchomienia, a takze zaptaty za: i) prace wykonane przez Orlen Projekt S.A. bezposrednio przed odstgpieniem
od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy; ii) zrealizowane dostawy, tj. materialy
budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku
z odstgpieniem przez Orlen Projekt S.A. od Umowy.
Na mocy wydanego Wyroku Sad:
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I. zasgdzit od Spdétki na rzecz Orlen Projekt S.A. cze$¢ kwoty oczekiwanej przez powoda, tj. kwote 28.885.486,39
zt wraz z odsetkami; Il. oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powédztwo Orlen Projekt S.A. w
zakresie zaptaty kwoty 38.943.762,57 zt; oraz lll. zasadzit od Spotki na rzecz Orlen Projekt S.A. koszty procesu.
Apelacja zostanie wniesiona od czesci Wyroku, tj. w zakresie punktéw | i lll wskazanych powyze;.

Zarzad decyzje dotyczacg wniesienia apelacji od Wyroku podjgt majgc na uwadze catoksztatt okolicznosci
niniejszej sprawy, w szczegoélnosci po dokonaniu szczegdtowej analizy otrzymanego uzasadnienia Wyroku,
przeprowadzonej z petnomocnikiem procesowym konsultacji oraz sporzgdzonej przez petnomocnika
procesowego rekomendacji w zakresie zasadnosci wniesienia apelacji w przedmiotowej sprawie.

O ogtoszeniu Wyroku przez Sad Spétka informowata w dniu 17 listopada 2023 roku raportem biezgcym nr
26/2023.

¢ Rozpoczecie tréjstronnych negocjacji pomiedzy Polwax S.A., Mostostal Zabrze S.A. oraz
Orlen Projekt S.A. w sprawie zawarcia ugody dotyczacej sporéw zwigzanych z Inwestycja
FUTURE.
W dniu 06.12.2024 r. miato miejsce rozpoczecie trojstronnych negocjaciji pomiedzy Polwax S.A. (dalej ,Spétka”,
»-Emitent”), Mostostal Zabrze S.A. (spotka dominujgca wobec Emitenta) oraz Orlen Projekt S.A. (dalej ,Orlen
Projekt”) w sprawie polubownego rozwigzania sporéw toczgcych sie pomiedzy Spétkg i Orlen Projekt,
zwigzanych z projektem inwestycyjnym pod nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi" (dalej ,Inwestycja FUTURE”).
O trwajgcych sporach pomiedzy Spoétkg i Orlen Projekt w sprawie Inwestycji FUTURE Spoétka informowata od
2019 roku w publikowanych raportach biezacych oraz okresowych, w szczegdélnosci obejmujgcych kwestie
toczacych sie pomiedzy stronami postepowan sgdowych.
Celem negocjacji jest ostateczne zakonczenie wszelkich sporéw pomiedzy stronami zwigzanych z Inwestycja
FUTURE, w tym toczgcych sie pomiedzy stronami sporow sgdowych, obejmujgcych w szczegdlnosci sprawe z
powodztwa Orlen Projekt przeciwko Spétce o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach
Inwestycji FUTURE toczacg sie obecnie przed Sgdem Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sgdem Il instancji.

Pozostate kluczowe zdarzenia biezgce:

o Zawiazanie rezerwy na przyszie zobowiazania z tytutu roszczen objetych sporem sagdowym
w sprawie z powodztwa Orlen Projekt S.A. oraz rozwigzanie aktywa z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego.

W wyniku ustalen dokonanych w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2023, w dniu 5.03.2024 r. Zarzad Polwax S.A. podjgt decyzje o zawigzaniu rezerwy na przyszte
zobowigzania w wysokosci 25.661.895,69 zi, ktéra to rezerwa zostata ujeta w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok 2023 (dalej ,Rezerwa”).
Majac na uwadze wyrok sadu | instancji wydany w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 z
powddztwa Orlen Projekt S.A. (dalej ,Powdd”) przez Sgd Okregowy w Rzeszowie, VI Wydziat Gospodarczy
(dalej "Wyrok”) oraz pomimo faktu, iz do dnia podjecia decyzji o zawigzaniu rezerwy Spétka nie otrzymata
pisemnego uzasadnienia Wyroku, z zachowaniem zasady ostroznosci Rezerwa zostata utworzona na poczet
przysztych zobowigzan Spotki, jakie mogg powstaé w zwigzku z roszczeniami zasgdzonymi Wyrokiem.
Szczegoly dotyczgce zawigzanej Rezerwy zostaty przez Spétke podane w raporcie biezgcym nr 3/2024 z dnia
05 marca 2024r.
W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2023 Rezerwa we wskazanej powyzej wysokosci zostata
utworzona w ciezar ,pozostatych kosztéw operacyjnych” - w odniesieniu do naleznosci gtéwnej i kosztow
procesu oraz "kosztéw finansowych” - w odniesieniu do odsetek.
Jednoczesnie w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2023, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonego
do odpisu aktualizujgcego zadanie inwestycyjne FUTURE na kwote 3.688.614,00 zt.
Zawigzanie Rezerwy, a takze wskazane powyzej rozwigzanie aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego, mialy szacowany ujemny wptyw na wynik netto Spotki za rok 2023 na poziomie 29.350.509,69
zt.
Na dzien 31.03.2024 r. zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu odsetek od wyroku
sgdowego w sprawie o sygnaturze akt VI GC 201/19, o czym Spoétka informowata w raporcie kwartalnym za |
kwartat 2024 roku. Kwota rezerwy wynosita 752.785,49 zt i zostata odniesiona w koszty finansowe. Analogicznie
rezerwa na odsetki w kwocie 752.785,49 zt zostata takze utworzona na koniec kolejnych kwartatéw br., tj.
odpowiednio na dzien 30.06.2024 roku i dotyczyta Il kwartatu 2024 roku o czym Spoétka informowata w raporcie
pétrocznym, nastepnie na dzieh 30.09.2024 roku i dotyczyta Il kwartatu 2024 roku o czym Spétka informowata
w raporcie za trzeci kwartat. Za cztery kwartaty 2024 roku kwota rezerwy na odsetki od ww. wyroku sgdowego
wynosi fgcznie 3.011.141,96 zt.
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o Dokonanie odpisu aktualizacyjnego.
W dniu 8.03.2024 r., w ramach realizacji procesu przygotowywania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2023, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 6.669.000,00 zt
tytutem noty ksiegowej wystawionej na rzecz Orlen Projekt S.A. w zwigzku z natozonymi na Orlen Projekt S.A.
karami umownymi zwigzanymi z realizacjg Inwestycji FUTURE. Przedmiotowy odpis aktualizacyjny miat
szacowany ujemny wptyw na wynik netto Spotki za rok 2023 w wys. 6.669.000,00 zt.

e Uzgodnienie istotnych warunkow dla zawarcia kontraktu ze spétka Jeronimo Martins Polska
S.A. na rok 2024 na sprzedaz zniczy oraz wktadéw.

W dniu 21.03.2024 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit ze spdtka Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w
Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dostawy zniczy na rok 2024. Uzgodnienie dotyczy warunkéw handlowych,
wolumenu oraz wzornictwa produktéw zniczowych (zniczy), w ramach obowigzujgcej Strony umowy sprzedazy
z dnia 31 maja 2010 roku.
Nastepnie w dniu 7.06.2024 r. Zarzad Polwax S.A. uzgodnit z JMP istotne warunki dostawy wktadéw na rok
2024. Uzgodnienie réwniez dotyczyto warunkéw handlowych oraz wolumenu wktadéw, w ramach obowigzujgcej
Strony umowy sprzedazy z dnia 31 maja 2010 roku.
Szacowana warto$¢ obrotow ze Spotkg JMP w ramach dokonanych uzgodniehn dotyczgcych dostawy zniczy
oraz wktadow wyniesie w 2024 roku 94,9 miliondw ztotych netto, w tym 57,8 miliondéw ztotych netto w zakresie
dostawy zniczy oraz 37,1 milionéw ztotych netto w zakresie dostawy wktaddéw.
Wskazana powyzej wartos¢ kontraktu na rok 2024 moze ulec zmianie z uwagi na okolicznoéci, ktére mogag
wystgpi¢ w przysziosci, w szczegolnosci zwigzane z rozwojem sytuacji gospodarczo - politycznej. Pozostate
warunki handlowe wspétpracy pomiedzy Stronami nie ulegty zmianie w stosunku do lat poprzednich.

e Przyjecie oceny sytuacji finansowej Spotki przez Zarzad oraz podjecie decyzji o rozpoczeciu
przegladu dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci Spotki.

W dniu 9.05.2024 r. Zarzad Spotki przyjat ocene sytuacji finansowej Spotki, przekazujac jej wyniki w tresci
raportu biezacego nr 12/2024, a jednocze$nie podjgt decyzje o rozpoczeciu przegladu dostepnych opcji
finansowania dziatalnosci Spétki. Przyjecie oceny sytuacji finansowej Spotki zwigzane byto z przediuzajgcymi
sie negocjacjami z bankami dotyczgcymi finansowania biezgcej dziatalnosci Spétki na kolejny okres roczny. W
tym okresie Spotka byta w trakcie realizacji, a takze pozyskiwania i uzgadniania, kontraktéw handlowych
dotyczacych dziatalnosci Spétki w biezgcym roku. Spétka prowadzi swojg dziatalnos¢é w duzej mierze w oparciu
o finansowanie zewnetrzne, ktdérego utrzymanie na odpowiednim poziomie jest konieczne dla zachowania
planowanej wielkosci realizacji kontraktéw handlowych.
Jednoczesnie Zarzad wskazal, iz na sytuacje finansowg Spéiki caty czas negatywnie oddziatuje niezrealizowana
w Spoice inwestycja pn. ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
wraz z instalacjami pomocniczymi” (dalej ,Inwestycja FUTURE”). Obecnie Spoétka jest strong kilku postepowan
sgdowych toczgcych sie pomiedzy Spétkg a Orlen Projekt S.A. (generalnym wykonawcg Inwestycji FUTURE,
dalej ,Orlen Projekt”), zwigzanych z realizacjg Inwestycji FUTURE, o czym Zarzad informowat zaréwno poprzez
publikacje raportéw biezgcych dotyczgcych poszczegdinych zdarzen, jak i przedstawiajgc aktualng sytuacje z
tym zwigzang w publikowanych przez Spoétke raportach okresowych.
Opisane powyzej zdarzenia bezposrednio przyczynity sie do utrudnienia prowadzonych przez Spotke z bankami
negocjacji dotyczacych finansowania dziatalnosci Spotki w kolejnym okresie rocznym. Zarzad zwrécit uwage, iz
brak pozyskania dodatkowego finansowania na biezacg dziatalno$¢ Spétki doprowadzi w konsekwencji do
zaburzenia ptynnosci finansowej Spotki, a w dalszej perspektywie czasowej moze doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowej Spotki. Stad tez, jak zaznaczono w raporcie biezgcym nr 12/2024, w $wietle przytoczonych
powyzej okolicznosci w ocenie Zarzadu nalezato uznac¢ sytuacje finansowg Spéiki jako trudng. Majgc na uwadze
wyniki przeprowadzonej oceny sytuacji finansowej Spétki, Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu
dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci Spdtki, w szczegdlnosci w perspektywie
krotkoterminowej, ale takze w perspektywie dtugoterminowej. W tym celu, jak zaznaczono w raporcie biezgcym
nr 12/2024, Zarzad zamierzat kontynuowaé rozmowy z bankami w sprawie finansowania dziatalnosci Spoéfki, a
ponadto, majgc na uwadze obecng sytuacje rynkowa, miat rozwaza¢ pozyskanie dodatkowego finansowania,
ktére pozwoli prowadzi¢ biezgcg dziatalnos¢é w sposéb niezaktdcony na dotychczasowym poziomie, a w dalszej
perspektywie takze na jej rozwdéj. W tym zakresie Zarzagd nie wykluczat prowadzenia rozmow, ktérych celem
bedzie zapewnienie biezgcego finansowania dla Spodtki na satysfakcjonujgcym poziomie, a rozmowy takie
prowadzone bedg z zainteresowanymi instytucjami rynku finansowego oraz kluczowymi akcjonariuszami.

o Zakonczenie przegladu dostepnych opcji w zakresie finansowania dziatalnosci Spotki
W dniu 6.08.2024 r. Zarzad Spotki Polwax S.A. podjat decyzje o zakonczeniu przegladu dostepnych opcji w
zakresie finansowania dziatalnosci Spotki (dalej ,Przeglad finansowania”), o rozpoczeciu ktérego Spétka
informowata w raporcie biezgcym nr 12/2024 z dnia 09 maja 2024 roku. Decyzja zostata podjeta z uwagi na
osiggniecie zaktadanego celu Przeglgdu finansowania.
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Zarzad w ramach Przegladu finansowania kontynuowat rozmowy z bankami, w szczegdélnosci z ING Bankiem
Slaskim S.A. (dalej ,Bank ING”), a takze podejmowat dziatania majgce na celu pozyskanie dodatkowego
finansowania, ktére pozwoli prowadzi¢ biezgcg dzialalno$¢ w sposob niezakiécony na dotychczasowym
poziomie, a w dalszej perspektywie takze na jej rozwdj, co byto zgodne z zatozeniami Przegladu finansowania.
W rezultacie prowadzonych dziatah Spéice udato sie pozyskac strategicznego inwestora, ktéry pozwoli na
zapewnienie biezgcego finansowania dla Spotki oraz rozwdj prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, ).
Mostostal Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach (dalej ,Mostostal”), ktéry objat 30.800.000 akcji serii F w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spéiki, uchwalonym na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2024 roku.

Jednoczesnie pozyskanie Mostostalu jako strategicznego inwestora i dokapitalizowanie tym samym Spotki
kwotg 30.800.000,00 zt tytutem wniesionego przez Mostostal wktadu na pokrycie akcji serii F, doprowadzito do
przyznania Spoice przez Bank ING Limitu Kredytowego w zakresie obejmujgcym Kredyt Obrotowy w Rachunku
Bankowym w PLN.

Dodatkowo Spétka podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. (dalej "Faktor") aneksy do umowy
faktoringu nr 160/2014 z dnia 07 sierpnia 2014 roku, co zostato opisane w niniejszym rozdziale w czesci
dotyczacej pozyskiwaniem finansowania dla Spétki, w tym wspotpracy z Bankami.

Wskazane powyzej zdarzenia pozwolity w ocenie Zarzgdu osiggna¢ podstawowy cel, ktéry stat u podstaw
rozpoczecia Przegladu finansowania, tj. uzyskanie stabilnego finansowania dziatalnosci Spotki, a ponadto
pozwolity pozyskac dla Spofki strategicznego inwestora. Zarzad wskazuje ponadto, iz Spotka przekazywata do
publicznej wiadomosci w formie raportdow biezgcych wszelkie istotne informacje o dziataniach podejmowanych
w ramach procesu Przegladu finansowania.

o Dokonanie odpisow aktualizujacych
W dniu 26.08.2024 r. Zarzad Spoftki Polwax S.A. (,Spoétka”) podjat decyzje o dokonaniu, na dzien bilansowy 30
czerwca 2024 roku, odpiséw aktualizujgcych w tgcznej wysokosci 11.788.682,45 zi, obejmujgcych:

1) odpis aktualizujgcy naleznosci dochodzone na drodze sadowej w kwocie 9.876.682,45 zt z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych na rzecz Orlen Projekt S.A. dotyczgcych w szczegdlnosci poniesionych
przez Spotke kosztow zwigzanych z wywozem i utylizacjg odpadéw z terendw Spotki zlokalizowanych
w Czechowicach-Dziedzicach, ktérych zwrotu Spétka domaga sie w postepowaniu sgdowym toczgcym
sie przed Sadem Okregowym w Rzeszowie, o ktérego przebiegu Spoétka informowata m.in. w
publikowanych raportach okresowych. Decyzja zostata podjeta uwzgledniajgc aktualny stan toczgcego
sie postepowania sgdowego, a takze kierujgc sie zasadg ostroznosci w zakresie realizacji polityki
ksiegowej Spofki.

2) odpis aktualizujgcy w kwocie 1.912.000,00 zt z tytutu zaptaconych przez Spétke zaliczek na rzecz Orlen
Projekt S.A. zwigzanych z dostawg na rzecz Spdtki Srodkow trwatych (dalej ,Zaliczki”), objetych
przedmiotowymi Zaliczkami. Decyzja zostata podjeta po analizie pozostatych pozycji bilansowych
wchodzagcych w sktad Naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, biorgc pod uwage brak
jakichkolwiek dziatan w zakresie dostaw $rodkéw trwatych objetych wptaconymi Zaliczkami, a takze
trudne do oszacowania prawdopodobienstwo odzyskania Zaliczek na drodze sgdowej, a ponadto
kierujgc sie zasadg ostrozno$ci w zakresie realizacji polityki ksiegowej Spétki.

Oba wskazane powyzej odpisy aktualizujgce zostaty odniesione do pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” i
jednoczesnie bedg mialy szacowany ujemny wptyw na wynik netto Spotki w pierwszym potroczu 2024 roku w
wys. 11.788.682,45 zt.

212 Znaczace zdarzenia i czynniki po zakonnczeniu roku obrotowego.

W okresie do publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty znaczgce zdarzenia i czynniki po zakonczeniu roku
obrotowego. Analogicznie jak w latach poprzednich trwajg rozmowy z Bankami nad uzyskaniem finansowania
na biezacy rok.

Zgodnie z zaprezentowang w rozdziale 2.11 niniejszego dokumentu w czesci ,Sprawy zwigzane ze sporem
pomiedzy Polwax S.A. a Orlen Projekt S.A.” informacjg z dnia 06.12.2024 r. (raport biezgcy nr 56/2024) o
rozpoczeciu tréjstronnych negocjacji pomiedzy Polwax S.A. (dalej ,Spétka”, ,Emitent”), Mostostal Zabrze S.A.
(spotka dominujgca wobec Emitenta) oraz Orlen Projekt S.A. (dalej ,Orlen Projekt”) w sprawie polubownego
rozwigzania sporow toczgcych sie pomiedzy Spdtka i Orlen Projekt, zwigzanych z projektem inwestycyjnym pod
nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi" (dalej ,Inwestycja Future”), Emitent bedzie informowaé¢ o wszelkich kluczowych
zdarzeniach lub ewentualnych ustaleniach w ramach toczonych rozméw dotyczacych spraw sgdowych
zwigzanych z Inwestycjg Future.
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213 Opis wykorzystania wplywow z emisji

W dniu 23.07.2024 r. stosownie do zapiséw zawartej, pomiedzy Spotkg a Mostostal Zabrze S.A., umowy objecia
Akgciji serii F, Mostostal Zabrze wptacit na rachunek bankowy Spoétki kwote 25.800.000,00 zt tytutem pokrycia
wktadu pienieznego na Akcje serii F, co liczgc z wptacong wczesniej, juz po podpisaniu umowy objecia akcji
serii F, kwotg 5.000.000,00 zl, stanowi tagcznie kwote 30.800.000,00 zt tytutem petnego pokrycia Akcji serii F.
Stosownie do zapiséw wigzgcej Spoétke z Mostostal Zabrze umowy pozyczki kwoty 10.000.000,00 zt (dalej
,Umowa pozyczki’), o ktérej to Umowie pozyczki Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 24/2024 z dnia 17
czerwca 2024 roku, Zarzad podjgt decyzje o dokonaniu przez Spotke sptaty w catosci kwoty pozyczki z
otrzymanych wptywow z ww. emisji akcji serii F i wymieniona sptata nastgpita w dniu 23.07.2024 r. Pozostate
wplywy z przedmiotowej zostaly przeznaczone na sfinansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki.

3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Wyniki Polwax S.A. w 2024 roku
3.1.1 Rachunek Zyskéw i Strat

Najistotniejsze czynniki wptywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.

Wynik netto Polwax S.A. w 2024 roku byt ujemny i wyniost -22.763 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego w
ktorym Spétka zanotowata strate netto w wysokosci -39.027 tys. zt oznacza to zmniejszenie straty o 16.264 tys.
zt.

Wyniki Spétki w 2024 roku determinowaty nastepujgce czynniki:

1) zmiana struktury sprzedazy wyrobéw parafinowych ZPP oraz zmniejszenie poziomu ilosciowej sprzedazy
wyrobéw ZPP zaréwno przeznaczonych dla przemystu jak i wyrobéw przeznaczonych do produkcji zniczy i
Swiec;

2) nizsza warto$¢ sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze i $wiece) bedgca nastepstwem mniejszego wolumenu
obrotéw i zmiany asortymentu wg zapotrzebowania kontrahentéw;

3) spadek kosztéw sprzedazy i kosztow ogdinego zarzadu;

4) dokonanie na dzien 30 czerwca 2024 roku odpiséw aktualizujgcych w tgcznej wysokosci 11.789 tys. zi,
kierujgc sie zasadg ostroznosci w zakresie realizacji polityki ksiegowej Spétki, a obejmujgcych:

- odpis aktualizujgcy naleznosci dochodzone na drodze sadowej w kwocie 9.877 tys. zt z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych na rzecz Orlen Projekt S.A. dotyczacych w szczegdlnosci poniesionych
przez Spotke kosztéw zwigzanych z wywozem i utylizacjg odpaddéw z terenéw Spdiki zlokalizowanych w
Czechowicach-Dziedzicach, ktérych zwrotu Spdtka domaga sie w postepowaniu sgdowym;

- odpis aktualizujagcy w kwocie 1.912 tys. zt z tytutu zaptaconych przez Spétke zaliczek na rzecz Orlen
Projekt S.A. zwigzanych z dostawg na rzecz Spétki sSrodkéw trwatych (dalej ,,Zaliczki”’), objetych
przedmiotowymi Zaliczkami. Decyzja zostata podjeta po analizie pozostatych pozycji bilansowych
wchodzacych w skiad Naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej, biorgc pod uwage brak jakichkolwiek
dziatan w zakresie dostaw srodkéw trwatych objetych wptaconymi Zaliczkami, a takze trudne do oszacowania
prawdopodobienstwo odzyskania Zaliczek na drodze sgdowe;j.

Oba wskazane powyzej odpisy aktualizujgce zostaty odniesione do pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”;

5) zawigzanie rezerwy na zasgdzone odsetki w kwocie 3.011 tys. zt (zawigzywana stopniowo na koniec
kolejnych kwartatéw, wiecej informacji w tym temacie zaprezentowano w rozdziale 2.11 niniejszego dokumentu
w czesci ,Pozostate kluczowe zdarzenia biezace”).

Poréwnanie wynikoéw finansowych osiggnietych w roku 2024 w stosunku do roku 2023 zawiera ponizsza tabela:
Tabela 9 Wyniki finansowe POLWAX S.A. w latach 2023-2024

Roéznica tys.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2024 2023 zt (2024- Réznica %
2023)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw * 190 218 252 429 -62 211 -24,6%
Koszty sprzedanych produktéw i towaréw ** 171 595 222 816 -51 221 -23,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 623 29613 -10 990 -37,1%
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i Roéznica tys.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2024 2023 zt (2024- Réznica %
2023)
Koszty sprzedazy 11492 13427 -1935 -14,4%
Koszty ogdlnego zarzgdu 12 167 13 947 -1780 -12,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 036 2239 -7 275 X
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -17 127 -17 527 400 X
Zysk (strata) brutto -22 366 -35 394 13 028 X
Podatek dochodowy 397 3633 -3 236 -89,1%
Zysk (strata) netto -22 763 -39 027 16 264 X

* W roku 2023 pozycja Przychody netto ze sprzedazy towaréw zawiera takze kwote Przychodéw netto ze sprzedazy materiatow. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci w sprawozdaniu
finansowym za rok 2024 wynik na sprzedazy materiatéw jest prezentowany w Pozostatych przychodach operacyjnych.

** W roku 2023 pozycja Warto$c¢ sprzedanych towaréw zawiera takze Warto$¢ sprzedanych materiatéw. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym za rok 2024
wynik na sprzedazy materiatéw jest prezentowany w Pozostafych przychodach operacyjnych.

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

Rachunek wynikéw Polwax S.A. w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

W 2024 roku przychody ze sprzedazy Spotki Polwax S.A. osiggnety wartos¢ 190 218 tys. zti byly nizsze 0 24,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w strukturze przychoddéw ze sprzedazy w 2024
roku stanowita sprzedaz wyrobéw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec (62,2%), a kolejng grupg byly wyroby
parafinowe przeznaczone dla przemystu (do zastosowan specjalistycznych) (31,4%), natomiast wyroby
parafinowe ZPP do produkciji zniczy i swiec (3,5%). Pozostate przychody ze sprzedazy (ij. ze sprzedazy ustug i
towaréw) stanowity 2,9 % przychodow ogotem ze sprzedazy w 2024 r. Wiecej informacji o grupach
asortymentowych sprzedazy zaprezentowano w rozdziale 2.2 ,Prezentacja sprzedazy”.

Koszty dziatalnosci Polwax S.A.

taczne operacyjne koszty dziatalno$ci Spotki (koszt sprzedanych produktow i towardw oraz koszty sprzedazy i
koszty ogdlnego zarzgdu) w 2024 roku wyniosty 195.254 tys. zt i byly nizsze o 54.936 tys. zt, tj. 22,0 % od
kosztow w 2023 roku.

Koszt sprzedanych produktéw i towaréw w roku 2024 wynidst 171.595 tys. zt i byt nizszy 0 51.221 tys. zt niz
koszt sprzedanych produktow i towaréw (w tym materiatdw) w 2023 r., co stanowito spadek o 23,0%. Koszty
sprzedazy w raportowanym okresie wyniosty 11.492 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu z rokiem 2023 o 14,4%.
Spotka poniosta koszty ogdlnego zarzgdu w wysokosci 12.167 tys. zt. Koszty te zmniejszyly sie 0 12,8%
w poréwnaniu do 2023 roku.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

o Koszty rodzajowe Polwax S.A. wyniosty w 2024 roku 195.161 tys. zi.

e Gléwng grupe kosztow stanowity koszty zuzytych materiatdw i energii. W strukturze kosztéw
rodzajowych stanowity one 75,3% wszystkich kosztow. Koszty poniesione w 2024 roku w tym obszarze
wyniosty 146.860 tys. zt i byty znaczaco nizsze niz w 2023 roku tj. 0 41.436 tys. zt, zmiana o -22,0%
(mniejsza produkcja w analizowanym roku).

W kwocie 146.860 tys. zt koszty medidw za rok 2024 wynoszg 11.546 tys. zt. W roku 2023 koszty
mediéw wynosity 12.762 tys. z.

e Koszty ustug obcych zmniejszyty sie w poréwnaniu do 2023 roku o 18,5% i wyniosty 23.612 tys. zl, co
w strukturze stanowito 12,1%.

e Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia z narzutami na ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia, szkolenia i odpis na Fundusz Swiadczen Socjalnych itp. stanowity 9,8 % w strukturze
kosztow i wyniosty w 2024 roku 19.143 tys. zt (zmalaty o 970 tys. zt).

Pozostate przychody i koszty
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W 2024 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.382 tys. zt i byty mniejsze o 1.694 tys. zt tj. 55,1% w
poréwnaniu do pozostatych przychodéw operacyjnych z 2023r. (3.076 tys. zt), gtéwnie ze wzgledu na tzw. inne
przychody operacyjne wynikajgce z odwrocenia ,rezerwy aktuarialnej” i odwrdcenia ,rezerwy na wynagrodzenia
dod. Zarzadu” i inne zdarzenia.

Pozostate koszty operacyjne w 2024 r. wyniosty 13.473 tys. zt i byly nizsze o ok. 41,0% w stosunku do
pozostatych kosztéw operacyjnych za 2023 r. (22.842 tys. zt), a ich gléwng pozycje stanowity w 2024 roku:
»Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych” w kwocie 12.797 tys. zt, w tym gtéwnie odpis aktualizujgcy
naleznosci dochodzone na drodze sadowej w kwocie 9.877 tys. zt oraz odpis w kwocie 1.912 tys. zt z tyt.
zaptaconych przez Spoétke zaliczek na rzecz Orlen Projekt S.A. zwigzanych z dostawg na rzecz Spotki Srodkow
trwatych, ktére to dwie pozycje razem stanowity 11.789 tys. zt (szczegdty zostaty opisane w niniejszym rozdziale
3.1.1 w czesci ,Najistotniejsze czynniki wptywajgc na wyniki finansowe Polwax S.A.”) oraz ,Inne koszty
operacyjne” w kwocie 676 tys. zt (w tym koszty procesu 403 tys. zt).

Strata z dziatalnosci finansowej za 2024 r. byla nizsza niz w 2023 r., a wplyw na to miat przede wszystkim
spadek kosztow finansowych, ktére w 2024 roku wyniosty 5.416 tys. zt wobec 18.214 tys. zt w roku 2023. W
kosztach finansowych gtéwng pozycje stanowity: m.in. zawigzana rezerwa na zasgdzone odsetki w kwocie
3.011 tys. zt., ponadto odsetki i prowizje od kredytow, koszty faktoringu i inne. Przychody finansowe zmalaty z
347 tys. zt w roku 2023 do 177 tys. zt w roku 2024.

3.1.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

W okresie sprawozdawczym suma bilansowa Spétki wzrosta ze 111.813 tys. zt w 2023 roku do 112.656 tys. zt
w 2024 roku, co stanowito wzrost 0 0,8%.

Majatek Spotki w zakresie aktywow trwatych w 2024 roku zmniejszyt sie o 1.610 tys. zt w poréwnaniu do 2023
roku. W bilansie na koniec roku 2024 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2023 zmniejszyta sie kwota
wartosci niematerialnych i prawnych oraz warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (gtéwnie zmniejszyta sie
warto$¢ budynkow i obiektow, urzadzen tech. i maszyn oraz srodkéw trwatych w budowie).

Majatek obrotowy w okresie sprawozdawczym zwiekszyt sie 0 3,1% na koniec roku 2024 wobec roku 2023, przy
czym zmalaty zapasy o 13,0% oraz naleznosci krétkoterminowe o 64,3% (zmniejszyly sie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z 10.312 tys. zt w roku 2023 do 3.498 tys. zt w roku 2024 oraz naleznosci dochodzone na drodze
sgdowej z 11.789tys. zt do 0 tys. zt). Wzrosty srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne o 683,3%, natomiast
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zmniejszyly sie¢ 0 35,0%. Pozostate aktywa obrotowe zwigkszyly
sie 0 0,2%.

Tabela 10 Aktywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2024 oraz 31.12.2023

Stan na Stan na Réznica tys. zt
AKTYWA Réznica %
31.12.2024 31.12.2023 (2024-2023)

A.  Aktywa trwate 30 138 31748 -1610 -5,1%
. Wartosci niematerialne i prawne 94 353 -259 -73,4%
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 24 632 25 460 -828 -3,3%
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5412 5935 -523 -8,8%
B. Aktywa obrotowe 82518 80 065 2453 3,1%
I.  Zapasy 31253 35914 -4 661 -13,0%
II.  Naleznosci krotkoterminowe 10 302 28 895 -18 593 -64,3%
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 29 633 3783 25 850 683,3%
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 295 454 -159 -35,0%
V. Pozostate aktywa obrotowe 11 035 11 019 16 0,2%

Aktywa razem 112 656 111 813 843 0,8%

Zrédto: Spétka, Sprawozdania finansowe.

Zrédio finansowania majatku ogétem Spoétki w roku 2024 stanowity w 55,3% kapitaty wiasne, a w 44,7% obce
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania). Zmiany w strukturze kapitatdw zwigzane byty z poniesiong stratg
netto za 2023 rok i stratg netto za rok 2024 oraz podniesieniem stanu kapitatow zaktadowego oraz zapasowego
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(w zwigzku z emisjg akcji serii F opisang w rozdziale 2.11 niniejszego dokumentu), przy pomniejszeniu
pozostatych kapitatdw rezerwowych poprzez rozwigzanie kapitatu rezerwowego w wysokosci 35.600 tys. zt
(utworzonego na nabycie akcji wtasnych w 2022 roku) i przeniesienie go w catosci na kapitat zapasowy.

W obszarze zobowigzan wzrosty rezerwy na zobowigzania, ze wzgledu na wyzsze pozostate rezerwy o 2.867
tys. zt, przy czym nizsze sg rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne o 510 tys. zt oraz nizsza rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego o 86 tys. zt. Zmniejszyly sie zobowigzania krétkoterminowe o 9.104
tys. zt tj. 0 32,5%, przy czym spadek ten wynikat gtéwnie z mniejszego poziomu kredytéw, ktéry byt nizszy o
4.463 tys. zt, mniejszego poziomu zaliczek otrzymanych na dostawy o 4.299 tys. zt oraz nizszego poziomu
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, ktory zmalat o 387 tys. zti.

Tabela 11 Pasywa Polwax S.A. na dzien 31.12.2024 oraz 31.12.2023

Stan na Stan na Réznica tys. zt
PASYWA Réznica %
31.12.2024 31.12.2023 (2024-2023)
A. Kapitat (fundusz) wiasny 62 244 54 225 8019 14,8%
. Kapitat zakltadowy 3085 1545 1540 99,7%
Il.  Kapitat zapasowy 76 822 51007 25815 50,6%
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 5100 40 700 -35 600 -87,5%
VI.  Zysk (strata) netto -22 763 -39 027 16 264 X
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 412 57 588 -7 176 -12,5%
. Rezerwy na zobowigzania 30 525 28 254 2271 8,0%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 502 761 -259 -34,0%
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 18 938 28 042 -9 104 -32,5%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 447 531 -84 -15,8%
Pasywa razem 112 656 111 813 843 0,8%
Zr6dio: Spotka, Sprawozdania finansowe.
3.1.3 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych.
Stan $rodkow pienieznych w Polwax S.A. na dzieh 31.12.2024 r. wynosit 29.632 tys. zt.
Tabela 12 Gtéwne pozycje rachunku przeptywow pienieznych Polwax S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. PLN 2024 2023
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 4 066 19 296
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 952 -1 679
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23740 -16 990
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Al+/-B+/-C) 25 854 627
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3778 3151
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 29 632 3778

Gtéwnym zrédtem dodatnich przeptywédw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w roku 2024 byly dodatnie
zmiany stanu zaréwno rezerw, zapasow, nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych, ponadto amortyzacja oraz
odsetki, zyski z dziatalnosci inwestycyjnej i z tytutu réznic kursowych, ktére tgcznie przekroczyly strate netto
wykazang za rok 2024 oraz ujemng zmiane stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Ujemne saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Polwax S.A. (-1.952 tys. zt) wynikato
gtéwnie z poniesionych w 2024 roku wydatkéw inwestycyjnych.

Dodatnie saldo przeptywow pienieznych na dziatalnosci finansowej (23.740 tys. zt) jest zwigzane z wplywem
netto z emisji akcji. Szczegdétowe dane do poszczegdlnych pozycji Rachunku Przeptywéw Pienieznych sa
przedstawione w Notach objasniajgcych do Rachunku Przeptywéw Pienieznych w Sprawozdaniu Finansowym.

3.1.4 Przewidywana sytuacja finansowa
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Swoje potrzeby finansowe Spotka zaspokaja poprzez pozyskiwanie finansowania o charakterze zaréwno dtugo,
jak i krotkoterminowym, zaleznie od potrzeb irodzaju finansowanych aktywéw. Narzedzia finansowania sg
dobierane w taki sposéb, aby zagwarantowac realizacje wszystkich zadah zaréwno operacyjnych, jak
i inwestycyjnych.

Obecnie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwajg rozmowy z Bankami na temat warunkdéw
finansowania Spétki na rok 2025.

3.1.5 Ocena czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze.

W niniejszym dokumencie w rozdziale 3.1.1 Rachunek Zyskoéw i Strat w podpunkcie ,Najistotniejsze czynniki
wptywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.” oraz podpunkcie ,,Pozostate przychody i koszty” Spotka opisuje
uzyskane w roku 2024 pozostate przychody i koszty operacyjne (przychody wynikajgce m.in. z odwrdcenia
rezerw oraz pozostate koszty operacyjne wynikajgce m.in. z zawigzania odpisu aktualizujgcego naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej w kwocie 9.877 tys. zt oraz odpis w kwocie 1.912 tys. zt z tyt. zaptaconych
przez Spotke zaliczek na rzecz Orlen Projekt S.A. zwigzanych z dostawg na rzecz Spotki sSrodkoéw trwatych), a
takze uzyskane w roku 2024 przychody i koszty finansowe (w kosztach finansowych m.in. zawigzana rezerwa
na zasgdzone odsetki w kwocie 3.011 tys. zl). Informacje o wymienionych odpisach aktualizujgcych,
obcigzajgcych pozostate koszty operacyjne oraz o rezerwie na zasadzone odsetki w kosztach finansowych,
znalazly sie rowniez w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.11 ,Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé
jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym” w czesci ,Pozostate kluczowe zdarzenia biezgce”.

Ponadto dodatkowo ponizej w rozdziale 3.2 ,Inwestycje” opisane sg wydatki zwigzane z wstrzymang inwestycjg
budowy Instalacji Future.

3.1.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi, a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

3.2 Inwestycje.
Inwestycje biezace

Wydatki inwestycyjne Spétki w 2024 r. wyniosty 1.243,2 tys. zl, zostaly przeznaczona na sfinansowanie
zakupdw i zadan m.in.:

+« Budowa systemu sygnalizacji przeciwpozarowej w Jasle,
Zakup przeptywomierza do rozlewu woskéw DROMA,
Zakup i montaz automatycznej linii knotujgco - kubkujacej dla ZPZiS,
Zakup oprzyrzgdowania do automatycznej prasy do swiec na Hali Maszyn,
Zakup i montaz automatycznej linii pakujgcej Smipack,
Budowa kompresorowni dla budynku Stara Granulacja,
Montaz wytgcznika gtéwnego przeciwpozarowego w budynku Galeria Ksztattow,
Zakup sprzetu laboratoryjnego (aparat do pomiaru temperatury zaptonu, aparat do oznaczania
temperatury mieknienia, gesto$ciomierz oscylacyjny, prébopobieralnik),

e  Zakup drukarki przemystowej do etykiet,

e Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego.
W nastepstwie podjetej pod koniec 2019 r. decyzji o niekontynuowaniu inwestycji budowy instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego, po uprzednim odstgpieniu od umowy z jej generalnym wykonawcg, Spotka ograniczyta
dalsze nakfady zwigzane z inwestycjg wytgcznie do prac o charakterze zabezpieczajgcym i konserwacyjnym.
Maja one na celu zabezpieczenie powstatego majgtku przed degradacjg wynikajacg z postoju urzgdzen oraz
przerwaniem prac konstrukcyjno-budowlanych. Prace obejmowaty m.in. zabezpieczanie elementéw
betonowych i prace antykorozyjne.
Koszty zwigzane ze wstrzymang inwestycja budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w
Czechowicach-Dziedzicach wyniosty 249,7 tys. zt, na ktére ztozyty sie:
odsetki i prowizje zwigzane z finansowaniem zewnetrznym inwestycji,
koszty polisy majgtkowej,
koszty prac zabezpieczajgcych, wykorzystanych materiatéw i zuzycia mediéw
wycena walutowa kredytu inwestycyjnego.

3.2.1 Inwestycje rzeczowe.
taczne wydatki inwestycyjne zgodnie z prezentacjag w Rachunku Przeptywdw Pienieznych w 2024 roku na
nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 1.177,7 tys. zh.
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Natomiast naktady inwestycyjny na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wyniosty 1.243,2 tys. zt. W
Rachunku Przeptywow Pienieznych wykazywane sg ,pieniezne” nakfady inwestycyjne tzn. oczyszczone o
transakcje ,niepieniezne” tj. wycene kredytu wg skorygowanej ceny nabycia, odsetki od kredytu
nienotyfikowane, prowizje nienotyfikowang i faktury inwestycyjne nie zaptacone do dnia bilansowego. Naktady
inwestycyjne w kwocie 1.243,2 tys. zt zawierajg wszystkie transakcje zaréwno ,pieniezne” jak i ,niepieniezne”.

Wykaz wszystkich zadan inwestycyjnych, modernizacyjnych i odtworzeniowych zostat przedstawiony powyze;.

3.2.2 Inwestycje kapitatlowe.

Spdtka w 2024 roku nie ponosita kapitatowych wydatkéw inwestycyjnych.

3.2.3 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitafowych

w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow.

Spotka w 2025 roku pokryje planowane wydatki inwestycyjne ze srodkéw wiasnych lub z wykorzystaniem
leasingu.

3.3 Instrumenty finansowe.

3.3.1  Wykorzystywane instrumenty finansowe.

Spotka dopuszcza nastepujgce instrumenty finansowe do zarzgdzania ryzykiem walutowym:

e zaciggniecie i spfata kredytu walutowego w EUR,

e transakcje wymiany walut: spot, forward, w ktérych Spétka posiada przeptywy walutowe z
dziatalnosci podstawowe.

Parami walutowymi dla Spétki sa:

e EUR/PLN, co wynika z faktu prowadzenia sprzedazy eksportowej w EUR i oparcia formut
cenowych zakupu surowcow o walute EUR,

e USD/PLN — w oparciu o tg walute dokonywane sg rowniez zakupy surowcow,

e USD/EUR — zakupy surowcow.

W ograniczonym stopniu Spoétka stosuje takze leasing finansowy. Spotka w petni akceptuje ryzyko stopy
procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki zabezpieczania ryzyka stopy procentowe;j.

W punkcie 2.9 sprawozdania z dziatalnosci zostaly opisane ryzyka w zakresie instrumentéw finansowych.
Odpowiednie informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione takze w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach objasnieniach.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

3.3.2 Ocena dotyczagca zarzadzania zasobami finansowymi.

Ocena sytuacji finansowej Spotki oraz zarzadzania jej zasobami finansowymi zostata dokonana na podstawie
analizy wskaznikéw finansowych (wskazniki APM).

Spoétka prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one zrodtem dodatkowych (oprocz
danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i
operacyjnej, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Spotke wynikéw finansowych.
Zaprezentowane przez Spotke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w analizie finansowej. Dobér wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdw pienieznych i
efektywnosci finansowej Spotki i w jej opinii pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zastosowane przez Spotke wskazniki APM powinny by¢ analizowane wytacznie jako dodatkowe informacje i
rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem finansowym.

Spotka zarzgdza ryzykiem utraty plynnosci finansowej w oparciu o poprawng ocene poziomu zasobow
pienieznych poprzez monitorowanie spodziewanych przeptywdw pienieznych.

Tabela 13 Wskazniki rentownosci
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Wskazniki rentownosci 2024 2023
Rentownos$¢ sprzedazy -2,6% 0,9%
Rentownos$¢ EBIT -9,0% -6,9%
Rentownos$¢ EBITDA -7,4% -5,7%

Zrédto: Spoétka, Sprawozdania finansowe.

*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2024 — 2023 pochodzgcych ze Sprawozdarn Finansowych.
Zasady wyliczania wskaznikéw:

Rentowo$c¢ sprzedazy: zysk na sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu

Ujemna rentownos¢ sprzedazy w roku 2024 wobec roku 2023 wynika ze straty na sprzedazy w roku 2024
wynikajgcg z nizszego wolumenu obrotdw, tym samym zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy (szczegoty
dotyczgce zmiany przychodéw ze sprzedazy opisane w niniejszym dokumencie w rozdziale 2.2 ,Prezentacja
sprzedazy”). Rentownos¢ EBIT stanowi odzwierciedlenie ujemnego wyniku na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
(szczegoty na temat czynnikéw wptywajgcych na wynik Spotki zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w rozdziale 3.1.1 ,Rachunek Zyskéw i Strat”). Analogicznie rentownos¢ EBITDA stanowi odzwierciedlenie
zanotowanego wyniku EBIT.

Tabela 14 Wskazniki zadtuzenia

2024 2023
Wskaznik ogéinego zadtuzenia 0,17 0,26
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 0,31 0,53
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 2,08 1,73
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,17 0,25
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,004 0,007
Wskaznik ptynnosci biezacej 4,36 2,86
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,71 1,57

Zrédto: Spoétka, Sprawozdania finansowe.

*Wskazniki obliczone na podstawie zbadanych danych finansowych za lata 2024 — 2023 pochodzgcych ze Sprawozdan Finansowych.

Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik ogélnego zadfuzenia = zobowigzania ogétem na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowigzania ogétem na koniec okresu / kapitat wtasny ogétem na koniec okresu

Wskaznik pokrycia aktywéw trwafych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne na koniec okresu + zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu) / aktywa trwate na koniec okresu
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu / pasywa ogéfem na koniec okresu

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe na koniec okresu / pasywa ogétem na koniec okresu

Wskaznik ptynno$ci biezgcej = aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu / zobowigzania krétkoterminowe ogétem na koniec okresu

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe ogétem na koniec okresu — zapasy na koniec okresu) / zobowigzania krétkoterminowe ogétem na koniec okresu

Udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spétki, wyrazony wartoscig wskaznika ogdlnego zadtuzenia
ulegt zmniejszeniu i wynosit odpowiednio 17% i 26% w latach 2024 i 2023.

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Spotki okreslajg zdolnos¢ do wywigzywania sie z najbardziej
wymagalnych zobowigzan. Wskaznik ptynnosci biezgcej zwigkszyt sie w roku 2024 wobec roku 2023,
analogicznie wzrdst wskaznik ptynnosci szybkiej.

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze Spotka zachowuje rownowage finansowg w okresie sprawozdawczym.

4. AKCJE

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2024 r., jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
3.085.000,00 ztotych i dzieli sie na 61.700.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg rowne uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio
zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.

Tabela 15 Struktura akcji na dzieh 31.12.2024 roku jak tez na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania.

Seria Liczba Warto$¢é nominalna
B 6.440.000 322.000,00 z
C 3.560.000 178.000,00 zt
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Seria Liczba Warto$¢ nominalna
D 300.000 15.000,00 zt
E 20.600.000 1.030.000,00 zt
F 30.800.000 1.540.000,00 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D — akcje zwykte na okaziciela

Seria E — akcje zwykte na okaziciela

Seria F — akcje zwykfe na okaziciela

Wszystkie akcje na dzien publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi.

Na dzien 31 grudnia 2024 r., jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje (papiery
wartosciowe), dajagce specjalne uprawnienia kontrolne.

4.1 Spotka na Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Spodtka Polwax S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 6 pazdziernika
2014 roku.
Notowania akcji Spotki w roku 2024 odwzorowuje wykres:

Notowania Polwax S.A. (PWX) w 2024 r. e

Zrédfo: Spotka
Rysunek 2 Notowania POLWAX S.A. w 2024r. [PLN]

Analizujgc powyzsze okreslenie kursow akcji na zamkniecie w kazdym dniu notowan w roku 2024 maksymalny
kurs akcji Polwax S.A. byt zanotowany w dniu 15.01.2024 r. i wynosit 2,19zt, natomiast kurs minimalny wynosit
1,24 zt i byt zanotowany w dniu 23.12.2024 r.

Spotka Polwax S.A. w okresie roku 2024 zgodnie z obowigzkami informacyjnymi spoétek gietdowych
opublikowata pie¢dziesigt szes$¢ raportdw biezgcych oraz cztery raporty okresowe.

Zarzad Polwax S.A. podjagt w dniu 17.09.2024 r. uchwate, na mocy ktérej dokonat zamiany 1.198.213 sztuk akcji
imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu, na 1.198.213 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Uchwata zostata podjeta w zwigzku ze ztozonym przez akcjonariusza Spétki wnioskiem. W wyniku zamiany
akcji, zmianie ulegta liczba akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu z 1.549.227 sztuk na liczbe
351.014 sztuk. Natomiast akcje zwykte na okaziciela serii C wynoszg obecnie 3.208.986 sztuk. W dniu
27.09.2024 r. dokonana zostata przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. konwersja 1.198.213
sztuk akcji imiennych serii C na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 08.10.2024 r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia ww. akcji do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym.
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4.2 Polityka dywidendowa.

Zarzad Polwax S.A. podjat w dni 10.04.2024 r. uchwate w sprawie pokrycia straty za 2023 rok w wysokosci
39.027.423,22 zt (trzydziesci dziewie¢ miliondw dwadziescia siedem tysiecy czterysta dwadziescia trzy 22/100
ztote) w catosci z kapitatlu zapasowego Spétki. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacije
przedstawiong przez Zarzad, tj. pokrycie straty netto za rok obrotowy 2023 w catosci z kapitatu zaktadowego
Spoiki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 maja 2024 roku, na mocy Uchwaty Nr 6 w sprawie
pokrycia straty Spotki za rok 2023, podjeto decyzje o pokryciu straty netto za rok obrotowy 2023 w wysokosci
39.027.423,22 zt w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

4.3 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych.

W 2024 r. Polwax S.A nie nabywata udziatéw (akcji) wtasnych. W nawigzaniu do podjetej przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 24.11.2022 r. uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do nabycia akcji
wiasnych Polwax S.A. oraz uchwaly w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiasnych,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20.05.2024 roku podjeto uchwate nr 25 dotyczgca wyrazenia zgody na
rezygnacje z nabycia akcji wtasnych oraz uchwate nr 26 w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wlasnych w kwocie 35.600.000,00 z! i przeniesienia catej kwoty na kapitat zapasowy Spétki.
Powyzsza decyzja zostata podjeta w szczegoélnosci z uwagi na éwczesnag sytuacje finansowa Spotki.

4.4 Akcje i udzialy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej
oraz Zarzadu nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa, obligacji zamiennych, warrantéw
subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji na akcje.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie uczestniczg w programie opcji menadzerskich.

Tabela 16 Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania oraz na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Stan posiadania akcji
na dzien publikacji raportu rocznego za 2024 na dzien przekazania raportu
Cztonek Zarzadu
rok za lll kwartat 2024 roku (liczba akcji oraz ich
(liczba akcji oraz ich wartos¢ nominalna) wartos¢ nominalna)
243,05 zt 243,05 zt
) 4 861 akcji na 4 861 akcji na
Michat Mréz (taczna wartosé (taczna wartosé
okaziciela okaziciela
nominalna) nominalna)
Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

Tabela 17 Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz na
dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Stan posiada akcji
. na dzien publikacji raportu rocznego za na dzien przekazania raportu za lll kwartat
Czlonek Rady Nadzorczej
2024 rok 2024 roku (liczba akcji oraz ich wartos¢

(liczba akcji oraz ich wartos¢ nominalna) nominalna)

Woijciech Hoffmann (Przewodniczgcy RN

Polwax S.A. do ztozenia rezygnacji z . . . .
ygnad Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
czfonkostwa w RN ze skutkiem na dzien

21.07.2024 r.)
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Czlonek Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji

na dzien publikacji raportu rocznego za

2024 rok

(liczba akc;ji oraz ich wartos¢ nominalna)

Stan posiada akc;ji
na dzien przekazania raportu za lll kwartat
2024 roku (liczba akcji oraz ich wartos¢

nominalna)

Anna Wojciechowska
(Wiceprzewodniczaca RN Polwax S.A. do
ztozenia rezygnacji z cztonkostwa w RN ze
skutkiem na dzier 21.07.2024 r.)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Krzysztof Wydmanski (Cztonek RN
Polwax S.A. do ztozenia rezygnacji z
cztonkostwa w RN ze skutkiem na dzien
21.07.2024 r.)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Michat Wnorowski (Cztonek Rady
Nadzorczej do dnia 22.07.2024 r. j. do
podjecia przez NWZ uchwaty o odwotaniu ze
sktadu RN)

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dariusz Pietyszuk (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r. tj. od
podjecia przez NWZ uchwaty o powofaniu do
sktadu RN). Od dnia 30.07.2024 r.
Przewodniczgcy RN Polwax S.A.

Nie posiada

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Marek Kaczynski (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r. tj. od
podjecia przez NWZ uchwaty o powotaniu do
sktadu RN). Od dnia 30.07.2024 r.
Wiceprzewodniczgcy RN Polwax S.A.

Nie posiada

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Bartosz Krélewicz (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r. tj. od
podjecia przez NWZ uchwaty o powofaniu do
sktadu RN).

Nie posiada

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Witold Grabysz (Cztonek Rady Nadzorczej
od dnia 22.07.2024 r. tj. od podjecia przez
NWZ uchwaty o powotaniu do sktadu RN).

Nie posiada

Nie dotyczy

Nie posiada

Nie dotyczy

Adam tanoszka

1622 757 akcji na

okaziciela

81.137,85 zt

(taczna wartosé

nominalna)

1622 757 akcji na

okaziciela

81.137,85 zt
(taczna wartosé

nominalna)
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZEZ
POLWAX S.A.

5.1 Zbioér zasad tadu korporacyjnego, ktére byly stosowane przez Spétke.

W zwigzku z uchwatg nr 14/1835/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 29 marca 2021r. w sprawie zmiany w Regulaminie Gieldy zostaty wprowadzone zmiany dotyczace
stosowania dobrych praktyk spotek gietdowych. Przedmiotowe zmiany Regulaminu Gietdy polegaty na
modyfikacji jego postanowien w zakresie odnoszgcym sie do modelu obowigzkéw informacyjnych
spoczywajgcych na spotkach gietfdowych w zwigzku z ich podleganiem zasadom fadu korporacyjnego i dotyczyty
zmian sposobu raportowania przestrzegania zasad nowego zbioru ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW 2021” (w skrocie ,DPSN2021"), ktéry zaczat obowigzywac od 1 lipca 2021 roku.

Wymieniony powyzej dokument ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2021” jest udostepniony na
stronie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego na
Rynku Gtéwnym GPW pod adresem: www.gpw.pl/dobre-praktyki2021

W roku 2024 nie wprowadzano zmian w zakresie stosowania DPSN2021 przez Polwax S.A., ostatnie
zmiany w zakresie stosowania DPSN2021 przez Polwax S.A. zostaly opublikowane w dniu 20.02.2023
roku, tj. raport EBI nr 1/2023, ktory to dokument jest dostepny na stronie internetowej Spoétki pod
adresem www.inwestor.polwax.pl/ebi/raport-ebi-nr-1-2023/

Spotka informuje rowniez, ze nie stosuje innych niz wskazane powyzej zasad dobrych praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

Wszystkie wymagane prawem informacje w zakresie stanu przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez
Spotke sg udostepnione na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.inwestor.polwax.pl/lad-
korporacyjny/zasady-ladu-korporacyjnego/

Szczegoétowe informacje na temat aktualnego stanu przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez
Spotke zostaly przedstawione ponizej.

5.2 Informacje o stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Zarzad spotki Polwax S.A. (,Spétka”, ,Emitent”), doceniajgc range zasad fadu korporacyjnego dla zapewnienia
przejrzystosci stosunkdéw wewnetrznych oraz relacji Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w
szczegolnosci z obecnymi i przysztymi akcjonariuszami Emitenta, wykonujgc obowigzek natozony na podstawie
§ 70 ust. 6 pkt 5 lit. a i b Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (...) informuje o stanie stosowania tadu
korporacyjnego okreslonego w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”:

Roz. 1. POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

W ramach Rozdziatu 1 Spétka stosuje nastepujgce zasady: 1.1, 1.2, 1.5, 1.7.

Spoditka nie stosuje nastepujgcych zasad Rozdziatu 1:

1.3. W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia rowniez tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujaca:
1.3.1. zagadnienia srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu i

zagadnienia zréwnowazonego rozwoju;

Komentarz: Spétka obecnie nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej, a dotychczasowe strategie nie zawieraty odniesieri do
tematyki ESG. Spétka docenia znaczenie tematyki ESG, w tym zagadnienn Srodowiskowych oraz spraw spotecznych i pracowniczych, w
swej dziafalno$ci, niemniej ze wzgledu na skale dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki znaczgco nizszg od najwiekszych podmiotéw
notowanych na warszawskiej GPW, w dotychczasowej strategii biznesowej Spétka nie uwzgledniata szczegdfowego opisu wptywu na klimat
oraz kwestie zrownowazonego rozwoju, a takze spraw spotecznych i pracowniczych, kwestii rownouprawnienia oraz konsumenckich.
Spotka nie wyklucza, ze w przysztosci, przygotowujgc strategie, wezmie pod uwage wskazane powyzej kwestie ESG. Spétka doceniajgc
wage czynnikéw ESG w swojej dziatalnosci uwzglednia te czynniki. Sprawy dotyczgce gospodarki odpadami, Sciekami Spotka uregulowata
w stosownych umowach z odbiorcami. Spétka prowadzi réwniez dziatania optymalizujgce wykorzystywanie zasobéw, w szczegdlnosci w
obszarze mediéw grzewczych, energii elektrycznej.
Spotka posiada, certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji, Zintegrowany System Zarzgdzania (ZSZ). Elementami
Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania sg: system zarzgdzania jako$cig, zapewniajacy zdolno$¢ do dostarczania produktu spetniajgcego
wymagania klienta, system zarzgdzania Srodowiskowego, zapewniajgcy dbatos¢ o Srodowisko naturalne poprzez spetnianie krajowych i
miedzynarodowych wymagan ekologicznych i zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego otoczenia, system zarzgadzania BHP,
zapewniajgcy podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz poprawy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikow.

1.3.2. sprawy spoteczne i pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatah
majgcych na celu zapewnienie réwnouprawnienia ptci, nalezytych warunkoéw pracy, poszanowania praw
pracownikéw, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.

Komentarz: Spétka obecnie nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej, a dotychczasowe strategie nie zawieraty odniesieri do
tematyki ESG. Jednoczesnie Spétka dostrzega istotno$¢ wszelkich dziatar zwigzanych z tematyka ESG i pomimo braku sformalizowanej
strategii w tym zakresie wiele aspektéw zréwnowazonego rozwoju uwzglednia w prowadzonej dziatalno$ci. Spétka przestrzega przepisy
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zakazujgce dyskryminacji bez wzgledu na jej przyczyne. Dziatania Spétki uwzgledniajg konieczno$¢ budowania dobrych relacji z
pracownikami, klientami i kontrahentami. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci, przygotowujgc kolejng strategie, wezmie pod uwage
wskazane powyzej kwestie ESG.
1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii biznesowej
spoétka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacije na temat zatozen posiadanej strategii, mierzalnych
celow, w tym zwlaszcza celéw dlugoterminowych, planowanych dziatan oraz postepow w jej realizaciji,
okreslonych za pomocg miernikéw, finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze
ESG powinny m.in.:
Komentarz: Spétka obecnie nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej, a dotychczasowe strategie Sp6tki nie zawieraty odniesier
do tematyki ESG. Jednak Spétka docenia znaczenie tematyki ESG, w tym zagadnienn Srodowiskowych oraz spraw spofecznych i
pracowniczych w swej dziatalno$ci, niemniej ze wzgledu na skale dziatalnosci przedsigbiorstwa Spotki znaczgco nizszg od najwigkszych
podmiotéw notowanych na warszawskiej GPW w dotychczasowej strategii biznesowej Spétka nie uwzgledniata szczegbtowego opisu
wptywu na klimat oraz kwestii zrbwnowazonego rozwoju, a takze spraw spotecznych i pracowniczych, kwestii rownouprawnienia oraz
konsumenckich. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci, przygotowujgc kolejng strategie, wezmie pod uwage wskazane powyzej kwestie
ESG. Spotka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu decyzji czy regufa taka bedzie przez nig wypracowana. Aktualnie,
pomimo braku wdrozenia zasad polityki réznorodno$ci, w decyzjach kadrowych Spétka kieruje sie biezgcymi potrzebami przedsiebiorstwa,
ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez kandydatéw doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz wyksztatcenia.
1.4.1. objasnia¢, w jaki sposdb w procesach decyzyjnych w spodtce i podmiotach z jej grupy
uwzgledniane sg kwestie zwigzane ze zmiang klimatu, wskazujgc na wynikajgce z tego ryzyka;
Komentarz: Spétka obecnie nie posiada sformalizowanej strategii biznesowej, a dotychczasowe strategie Spétki w swojej tresci nie
uwzgledniaty wptywu Spétki na zmiany klimatu. Ze wzgledu na skale dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki, znaczgco nizszg od najwigkszych
podmiotéw notowanych na warszawskiej GPW, w dotychczasowej strategii biznesowej Spotka nie uwzgledniata szczegétowego opisu
wplywu jej dziatalnos$ci na klimat. Spétka nie wyklucza, ze w przysztoSci, przygotowujgc kolejng strategie, wezmie pod uwage wskazang
powyzej kwestie ESG. Spétka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana.
1.4.2. przedstawia¢ wartos¢ wskaznika réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom,
obliczanego  jako procentowa réznica pomiedzy  sSrednim miesiecznym  wynagrodzeniem
(z uwzglednieniem premii, nagréd i innych 4 dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac
informacje o dziataniach podjetych w celu likwidacji ewentualnych nieréwnosci w tym zakresie, wraz z
prezentacjag ryzyk z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktérym planowane jest doprowadzenie do
réwnosci.
Komentarz: Spétka nie stosuje w petni powyzszej zasady z uwagi na niestosowania zasad 1.3.1, 1.3.2 oraz 1.4 . . Jednak Spétka
docenia znaczenie tematyki ESG, w tym kwestii zwigzanych z réwnoS$cig wynagrodzer wyptacanych pracownikom, jednak sposéb
uwzgledniania tych zagadnien nie ma sformalizowanego charakteru i nie jest podawany do publicznej wiadomosci poza informacjami
dostepnymi w raportach okresowych. W zakresie rownosci wynagrodzern Spétka stosuje zasade niedyskryminacji w wynagrodzeniu, a
wyniki pracy pracownikéw sg oceniane na podstawie ich kompetencji i merytorycznego wktadu w rozwéj dziatalnosci Spétki. Spotka nie
wyklucza, ze w przysziosci, przygotowujgc kolejng strategie, wezmie pod uwage wskazane powyzej kwestie ESG i taki wskaznik bedzie
publikowata na swojej stronie internetowej. Spétka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu decyzji czy reguta taka bedzie
przez nig wypracowana.

1.6 W przypadku spétki nalezgcej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 raz na kwartat, a w przypadku
pozostatych nie rzadziej niz raz w roku, spotka organizuje spotkanie dla inwestoréw, zapraszajgc na nie w
szczegolnosci akcjonariuszy, analitykéw, ekspertow branzowych i przedstawicieli mediéw. Podczas spotkania
zarzad spofki prezentuje i komentuje przyjetg strategie i jej realizacje, wyniki finansowe spotki i jej grupy, a takze
najwazniejsze wydarzenia majgce wplyw na dziatalnos¢ spofki i jej grupy, osiggane wyniki i perspektywy na
przyszto$¢. Podczas organizowanych spotkan zarzgd spoétki publicznie udziela odpowiedzi i wyjasnien na
zadawane pytania.

Komentarz: Spétka w chwili obecnej nie stosuje powyzszej zasady, gdyz zdaniem Spétki nie uzasadnia tego skala prowadzonej
dziatalno$ci, natomiast informacje przekazywane na biezgco w raportach okresowych sg w znacznym stopniu szczegétowe i precyzyjnie
przedstawiajg najwazniejsze wydarzenia majgce wplyw na dziatalno$¢ Spoétki, osiggane wyniki, potencjalne zagrozenia i perspektywy na
rynku. Zarzad udziela odpowiedzi na pytania dotyczgce dziatalno$ci Spétki w trybie przewidzianym w powszechnie obowigzujgcych
przepisach prawa. Dodatkowo co najmniej raz w roku Spoétka umozliwia akcjonariuszom spotkanie z Zarzgdem podczas Walnych
Zgromadzen. Niemniej Spétka nie wyklucza, ze w przyszio$ci zasada ta bedzie stosowana. Spétka umiesci stosowng informacje
niezwtocznie po podjeciu decyzji, jesli requta taka bedzie przez nig wypracowana.

Roz. 2. ZARZAD | RADA NADZORCZA

Sposrdd zasad Rozdziatu 2 Spétka stosuje nastepujgce zasady: 2.3, 2.4, 2.5, 2.6, 2.7, 2.8, 2.9, 2.10, 2.11.1,
211.2,2.11.3,2.11.4,2.11.5.
Jednoczesnie, sposrdd zasad Rozdziatu 2, Spdétka nie stosuje nastepujgcych zasad:

2.1. Spétka powinna posiada¢ polityke réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej, przyjetg
odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka réznorodnosci okresla cele i kryteria
réznorodnosci m.in. w takich obszarach jak ptec, kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna wiedza, wiek oraz
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i sposéb monitorowania realizacji tych celéw. W zakresie
zroznicowania pod wzgledem ptci warunkiem zapewnienia roznorodnosci organdw spoiki jest udziat mniejszosci
w danym organie na poziomie nie nizszym niz 30%.
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Komentarz: Spétka nie posiada formainej polityki réznorodnosci oraz nie ma zapewnionego udziatu mniejszosci w zarzadzie i radzie
nadzorczej na poziomie minimum 30 %. Najwazniejszym kryterium sq kompetencje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej. Dodatkowo,
Spotka nie ma mozliwosci wyznaczac¢ kandydatow na stanowisko w organach i wpfywac na decyzje Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej. W
przypadku potencjalnych zmian w tych organach Spoétka bedzie brata ten aspekt pod uwage, przy czym kluczowym czynnikiem wyboru
pozostanie niezbedna wiedza oraz do$wiadczenie.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru czionkéw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny
zapewni¢ wszechstronnos¢ tych organéw poprzez wybdr do ich sktadu oséb zapewniajgcych réznorodnosc,
umozliwiajgc m.in. osiggniecie docelowego wskaznika minimalnego udziatu mniejszosci okreslonego na
poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie z celami okreslonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktdérej mowa
w zasadzie 2.1.

Komentarz: Wybér czionkéw zarzadu oraz Rady Nadzorczej co do zasady dokonywany jest przede wszystkim z uwzglednieniem
posiadanego przez kandydatow do$wiadczenia zawodowego, kompetencji i wyksztatcenia. Inne czynniki jak np. wiek, narodowosc¢, ptec nie
stanowig o wyborze. Kandydaci do organéw Spotki sq oceniani przez Kryterium potencjalnego merytorycznego wkfadu w rozwéj Spotki.

2.11. Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepisOw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu do zatwierdzenia roczne sprawozdanie. Sprawozdanie, o ktérym mowa
powyzej, zawiera co najmniej:

2.11.6. informacje na temat stopnia realizacji polityki réznorodnosci w odniesieniu do zarzadu i rady
nadzorczej, w tym realizacji celow, o ktérych mowa w zasadzie 2.1.

Komentarz: Spoétka nie stosuje zasady zgodnie z uzasadnieniem podanym do punktu 2.1. Spétka nie ma mozliwosci wyznaczaé
kandydatéw na stanowisko w organach i wptywac na decyzje Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej.

Roz. 3. SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

Spotka deklaruje stosowanie nastepujgcych zasad Rozdziatu 3: 3.1, 3.3, 3.4, 3.8, 3.9.

Spoiki nie dotyczg nastepujace zasady:

3.2. Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za zadania poszczegoélnych systeméw lub
funkcji, chyba ze nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar spétki lub rodzaj jej dziatalnosci. Nie dotyczy
Komentarz: Zarzad Spétki ocenia, ze zasada nie dotyczy Spétki, gdyz nie jest to uzasadnione z uwagi na rozmiar przedsiebiorstwa
Spotki. Komitet Audytu cyklicznie ocenia skuteczno$¢ poszczegédlnych systeméw. Funkcjonujgce systemy sg przez Komitet Audytu
ocenione pozytywnie.

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiotéw z grupy spofki o istotnym znaczeniu
dla jej dziatalnosci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych zadan. Nie dotyczy

Komentarz: Spétka nie tworzy grupy

3.10. Co najmniej raz na piec¢ lat w spofce nalezgcej do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest,
przez niezaleznego audytora wybranego przy udziale komitetu audytu, przeglad funkcji audytu wewnetrznego.
Nie dotyczy

Komentarz: Spétka nie nalezy do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIGSO0.

Spotka nie stosuje nastepujgcych zasad Rozdziatu 3:
3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub
innemu cztonkowi zarzadu.

Komentarz: Zasada nie jest stosowana, z uwagi na to, ze w strukturze Spétki nie wydzielono jednostek odpowiedzialnych za zarzadzanie
ryzykiem, compliance. Realizacja tych zadan jest rozproszona w strukturze organizacyjnej i nie wszystkie osoby odpowiedzialne za
realizacje tych zdan podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu.

3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzadu, a funkcjonalnie
przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej, jezeli rada petni funkcje komitetu
audytu.

Komentarz: Spétka nie spetnia zasady, gdyz nie posiada jednej osoby kierujgcej audytem wewnetrznym.

Roz. 4. WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

W obszarze zasad wyszczegolnionych w Rozdziale 4, Spétka stosuje zasady: 4.2, 4.5, 4.7, 4.9.2, 4.10, 4.11,
4.12,4.13.

W ramach Rozdziatu 4 Spétka nie stosuje zasad opisanych ponizej, tj.:

4.1. Spotka powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione z uwagi na zgtaszane spétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewnié¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla przeprowadzenia takiego
walnego zgromadzenia.

Komentarz: Spétka nie stosuje tej zasady. Zgodnie z § 12 pkt 10 Statutu Spétka ma formalng mozliwo$é zapewnienia udziatu w toku
walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Jednak na chwile obecng w opinii Zarzgdu Spotki
wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest jeszcze dostatecznie rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-
technicznej moggce skutkowac mozliwoscig podwazenia podjetych uchwat na skutek usterek technicznych i zwigzanych z tym komplikacji
i istniejgcych ryzyk natury prawnej. Nie jest to zresztg uzasadnione zgtaszanymi potrzebami akcjonariuszy. W miare upowszechnienia sie
stosowania przedmiotowej zasady fadu korporacyjnego oraz przyjecia rozwigzar minimalizujgcych istniejgce ryzyka prawne, Zarzad Spotki
rozwazy w przysztosci zastosowanie Srodkow komunikacji elektronicznej przy wykonywaniu prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
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4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz: Spétka nie planuje transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Nie jest to uzasadnione zgtaszanymi potrzebami akcjonariuszy
oraz inwestorow, a dodatkowo mogfoby skomplikowa¢ procedury przeprowadzania Walnych Zgromadzen oraz problemy zwigzanej z
udostepnianiem wizerunku uczestnikbw Zgromadzenia. Jednak w przypadku zgtaszanych oczekiwan akcjonariuszy, Spotka rozwazy
przyjecie rozwigzan i rozpoczecie stosowania niniejszej zasady.

4.4, Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Komentarz: W opinii Zarzadu Spétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest konieczne ze wzgledu na przejrzysty charakter
przekazywania informacji przez Spotke, a dotyczgcych cafoksztattu procesu zwotywania walnych zgromadzen, przedstawiania projektow
uchwat na walne zgromadzenia oraz przebiegu walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwat, a w szczegdlnosci uchwat
dotyczgcych wypfaty dywidendy przez Spoétke.

4.6. W celu utatwienia akcjonariuszom biorgcym udziat w walnym zgromadzeniu gtosowania nad uchwatami z
nalezytym rozeznaniem, projekty uchwat walnego zgromadzenia dotyczgcych spraw i rozstrzygnieé innych niz
o0 charakterze porzgdkowym powinny zawiera¢ uzasadnienie, chyba ze wynika ono z dokumentaciji
przedstawianej walnemu zgromadzeniu. W przypadku gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad
walnego zgromadzenia nastepuje na zagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad zwraca sie o
przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaly, o ile nie zostato ono uprzednio przedstawione przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy.

Komentarz: Zasada nie jest w peini stosowana. Zarzgd Spotki zamierza sporzadzaé uzasadnienie uchwat tak, aby umozliwié
akcjonariuszom gtosowanie z nalezytym rozeznaniem. Spotka przygotowuje uzasadnienie szczegolnie w tych przypadkach, gdy w ocenie
Zarzgdu uchwata nie ma typowego, powtarzalnego charakteru, dotyczy ztozonej kwestii lub w sytuacjach, gdy uzasadnienie uchwaty jest
wymagane przepisami prawa. Wiele typowych uchwat podejmowanych przez walne zgromadzenie nie wymaga szczegolnego uzasadnienia.
Roéwniez zgodnie z przepisami prawa, uchwaty na walne zgromadzenie majg prawo zgtasza¢ akcjonariusze w réznych sytuacjach, przed
odbyciem walnego zgromadzenia, ale tez w jego trakcie. Dlatego tez Zarzad postanowit o wytgczeniu niniejszej zasady, gdyz Sp6tka nie
dysponuje $rodkami prawnymi, ktére mogtyby skutecznie zobowigzaC akcjonariuszy do zamieszczania uzasadnieni uchwat
zaproponowanych przez nich w czasie i przed obradami walnego zgromadzenia.

4.8. Projekty uchwat walnego zgromadzenia do spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia powinny zostaé zgloszone przez akcjonariuszy najpozniej na 3 dni przed walnym
zgromadzeniem.

Komentarz: Spoétka nie stosuje tej zasady, zgodnie z KSH art. 401 §4 akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spofce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetoweyj. Zgodnie z art. 401 §5 kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad. Spoétka na ten moment nie planuje wprowadzac ograniczen dla uprawnien akcjonariuszy.

4.9. W przypadku gdy przedmiotem obrad walnego zgromadzenia ma by¢ powotanie do rady nadzorczej lub
powotanie rady nadzorczej nowej kadenciji:

4.9.1. kandydatury na czionkoéw rady powinny zosta¢ zgtoszone w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu decyzji z nalezytym rozeznaniem, lecz nie pozniej niz
na 3 dni przed walnym zgromadzeniem; kandydatury, wraz z kompletem materiatéw ich dotyczgcych, powinny
zostaé niezwtocznie opublikowane na stronie internetowej spotki;

Komentarz: Zasada jest stosowana w ograniczonym zakresie, tj. pod warunkiem, ze kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej sg
znane z wyprzedzeniem pozwalajgcym na opublikowanie na stronie internetowej Spotki w w/w terminie. Spétka postanowita nie wprowadzac
ograniczen w terminie zgtaszania kandydatur na cztonkéw rady nadzorczej. Konsekwencjg powyzszego jest brak mozliwosci uprzedniego
publikowania materiatow dotyczgcych kandydatow na stronie internetowey.

4.14. Spétka powinna dazyé do podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy. Pozostawienie catosci zysku w
spotce jest mozliwe, jezeli zachodzi ktérakolwiek z ponizszych przyczyn:

a) wysokosé tego zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bytaby nieistotna w relacji do wartosci
akciji;

b) spdtka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony jest na ich zmniejszenie;

c) spotka uzasadni, ze przeznaczenie zysku na inwestycje przyniesie akcjonariuszom wymierne korzysci;

d) spoétka nie wygenerowata srodkow pienieznych umozliwiajgcych wyptate dywidendy;

e) wypfata dywidendy istotnie zwiekszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw wynikajgcych z wigzacych spétke
umoéw kredytowych lub warunkéw emisji obligacji;

f) pozostawienie zysku w spotce jest zgodne z rekomendacjg instytucji sprawujacej nadzér nad spétkg z racji
prowadzenia przez nig okreslonego rodzaju dziatalnosci.

Komentarz: Kazdorazowo decyzja o wyptacie dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje stosowne uchwaty w tym
zakresie, dlatego Emitent nie moze wykluczy¢, ze Walne Zgromadzenie podejmie decyzje odmienne od powyzszej zasady, inng niz
rekomendacja Zarzadu czy Rady Nadzorczej, jednak bedacg wyrazem woli akcjonariuszy, majgc na wzgledzie okolicznosci i sytuacje
Spotki. Podjecie takie decyzji moze stanowic¢ zabezpieczenie dalszego rozwoju i funkcjonowania Spétki. Dlatego Spétka odstepuje od
stosowania tej zasady.

Roz. 5. KONFLIKT INTERESOW | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Spotka deklaruje stosowanie wszystkich zasad okreslonych w Rozdziale 5, tj. 5.1, 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 5.6, 5.7.
Roz. 6. WYNAGRODZENIA
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Spotka stosuje nastepujgce zasady Rozdziatu 6: 6.1, 6.2, 6.3, 6.5.

Spotka nie stosuje zasady nr 6.4:

6.4. Rada nadzorcza realizuje swoje zadania w sposoéb ciggty, dlatego wynagrodzenie cztonkéw rady nie moze
by¢ uzaleznione od liczby odbytych posiedzen. Wynagrodzenie cztonkdw komitetéw, w szczegdlnosci komitetu
audytu, powinno uwzglednia¢ dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tych komitetach.

Komentarz: Kazdorazowo decyzja o ustaleniu wynagrodzeri cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do Walnego Zgromadzenia, ktére
podejmuje stosowne uchwaty w tym zakresie, dlatego Emitent nie moze wykluczy¢, ze Walne Zgromadzenie podejmie decyzje odmienne
od powyzszej zasady. Obecne wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej jest zgodne z przyjeta politykg wynagrodzen czionkow Rady
Nadzorczej oraz cztonkéw Zarzgdu. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest state i niezalezne od ilosci posiedzern Rady Nadzorcze,
a wynagrodzenie cztonkéw Komitetu Audytu jest dodatkowo pftatne, uwzglednia ilosci pracy zwigzanej z praca w tych komitetach w ten
sposob, ze przewodniczgcy Komitetu Audytu ma staty miesieczny dodatek z tytutu petnienia funkcji, a cztonkowie Komitetu Audytu majg
wynagrodzenia uzaleznione od ilosci posiedzert Komitetu Audytu, w ktérych uczestniczyli.

5.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych realizowany jest poprzez:

- stosowanie w sposéb ciggly na biezgco aktualizowane polityki rachunkowosci na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j,

- stosowanie szeregu wewnetrznych procedur w zakresie systemoéw kontroli i oceny ryzyk wynikajgcych z
dziatalnosci Spofki,

- stosowanie wewnetrznych mechanizméw kontrolnych, kilkustopniowa autoryzacja oraz weryfikacja
poprawnosci danych,

- zdefiniowanie i weryfikacje procesu obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich weryfikacje w
zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym,

- prowadzenie ewidencji zdarzen gospodarczych w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym, ktérego
konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w Spoice zasadom rachunkowosci oraz zawiera instrukcje i
mechanizmy kontrolne zapewniajgce sp6jnos¢ i integralnos¢ danych, modutowa struktura systemu zapewnia
spojnos¢ zapisdw operacji w ksiegach rachunkowych,

- poddawanie ocenie rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego poprzez przeglad srédrocznego
sprawozdania przez niezaleznego audytora zewnetrznego,

- dziatania Komitetu Audytu, ktéry sprawuje nadzoér nad procesem sporzgdzania sprawozdania finansowego
przy wspotpracy z biegtym rewidentem poprzez:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej pod katem zgodnosci z Politykg
Rachunkowos$ci Spotki oraz wymogami prawa;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz kontrolowanie niezalezno$ci
biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, a takze monitorowanie mozliwosci wystgpienia sytuaciji
utraty przez firme audytorskg, badajgcg sprawozdania finansowe Spétki, uprawnien do
przeprowadzenia badania.

5.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatlu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela 18 Znaczni akcjonariusze na dzien publikacji sprawozdania.

Udziat w strukturze

Liczba gtoséw na

Udziat gloséw na

Akcjonariusz Liczba akcji kapitatu w % Walnym Walnym
P ° Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %
Mostostal Zabrze S.A. * 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
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Sosek Figzi:kc\l;jr:yz z »Sobik” 7.506.542 12,31% 7.596.542 12,24%
Krzysztof Moska *** 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
Pozostall 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
Razem 61.700.000 100,00% 62.051.014 100,00%

* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

** Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spétki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 9,28% gtoséw
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spétki, co stanowi 2,98 % kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do 2,96 % gtoséw w ogdinej liczbie gloséw na Walnym tj. uprawniajgcych do wykonywania 1.836.111 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 roku.

*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

Rzeczywisty stan akcji moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia nakfadajgce obowigzek na
akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego
raportu.

Znaczny akcjonariat nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego raportu tj. za Ill kwartat 2024 roku.

5.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne, {j. nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe) dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

5.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.
5.7 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. jak rowniez na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejg ograniczenia
dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.

5.8 Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spokki Polwax nie posiada informacji na temat umow, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.9 Funkcjonowanie organow Spétki. Opis zasad powolywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz ich uprawnien w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

Organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

5.9.1 Walne Zgromadzenie.

Kompetencje i przebieg Walnych Zgromadzeh Polwax S.A. okreslajg szczegétowo Statut Spotki (z dnia 15
pazdziernika 2024 roku) oraz Regulamin Walnych Zgromadzen (z dnia 24 maja 2023 roku). Ww. dokumenty
dostepne sg na stronie internetowej Spofki.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Czechowicach-Dziedzicach, w Krakowie, w
Warszawie lub w Katowicach. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na Zzgdanie Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej 5% kapitalu zakladowego Spotki. Walne
Zgromadzenie zwoluje sie poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki i w sposéb okreslony
przepisami prawa. Walne Zgromadzenie Spotki nie moze by¢ odwotane bez zgody podmiotu lub osoby
zwotujgcej Walne Zgromadzenie Spétki oraz zgody Rady Nadzorczej. Za zgodg ww. podmiotéw oraz Rady
Nadzorczej dopuszczalna jest rowniez zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu
Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposob przewidziany dla jego zwotania. Walne Zgromadzenie
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bedzie mogto podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile obowigzujgce
przepisy lub Statut nie stanowig inacze;j.

Uchwaly zwiekszajgce $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa wymagajg zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktoérych dotycza. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatorow Spétki, o pociggniecie
ich do odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na
zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektow uchwat
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad
obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej taka propozycja dotyczy.

Propozycje te wraz z krétkim uzasadnieniem powinny by¢ skiadane — osobno dla kazdego projektu uchwaty —
z podaniem imienia i nazwiska osoby zgtaszajgcej propozycje, na rece Przewodniczgcego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spotki z
wykonania przez nich obowigzkow;

2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

3) powoltywanie petnomocnika do reprezentowania Spotki w umowach i sporach z Cztonkami Zarzadu;

4) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat;

5) potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

6) rozwigzanie i likwidacja Spétki, w tym powotanie likwidatora oraz zakonczenie dziatalnosci przez
Spotke w inny sposob;

7) podwyzszenie kapitatu zaktadowego;

8) obnizenie kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji;

9) zmiana Statutu, a w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki;

10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

11) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej lub upowaznienie Rady Nadzorczej
do samodzielnego uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej;

12) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

13) okreslanie dnia dywidendy;

14) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;

15) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub akcjonariuszy;

16) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.

17) przyjmowanie Polityki okre$lajgcej zasady wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci,
udziatu w nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci.

Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza. Przewodniczgcy Walnego
Zgromadzenia podpisuje protokét z Walnego Zgromadzenia.

5.9.2 Rada Nadzorcza.

Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wechodzg osoby o wszechstronne;j
wiedzy, z bogatym i jednoczesnie réznorodnym doswiadczeniem zawodowym. Wiedza i umiejetnosci jej
Cztonkéw odzwierciedlajg starannosé Spétki w zapewnieniu funkcji nadzorczych we wszystkich obszarach jej
dziatalnosci. Wérdd Cztonkéw Rady Nadzorczej sg osoby z doswiadczeniem i wyksztatceniem finansowym, jak
tez na stanowiskach zarzadczych.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu Spétki (z dnia 15 pazdziernika 2024 roku) oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej (z dnia 24 maja 2023 roku), udostepnionych na stronie internetowej Spétki. Kadencja Czionkéw
Rady Nadzorczej wynosi 5 lat i jest wspdlna. W dniu 20.05.2024 roku, tj. w dniu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2023 roku przez Walne Zgromadzenia, zakonczyta sie |l kadencja Rady Nadzorczej. Uchwalg
nr 17 Walne Zgromadzenie w dniu 20.05.2024 roku ustalita liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji —
Rada Nadzorcza liczy 5 Cztonkow.
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W dniu 20 maja 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato na Czionkéw Rady Nadzorczej
Spoiki 11l kadencji osoby dotychczas petnigce te funkcje. Jednoczesnie ukonstytuowanie Rady Nadzorczej
nowej kadenciji nastgpito w dniu 20 maja 2024 roku, a Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu ze sktadu
Rady Nadzorczej Polwax S.A. Komitetu Audytu w dotychczasowym sktadzie.

Zgodnie ze ztozonymi Spétce oswiadczeniami, trzech z pieciu Cztonkéw Rady Nadzorczej spetniato kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zasadzie nr 2.3 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, tj.
Wojciech Hoffmann, Anna Wojciechowska, Michat Wnorowski.

W dniu 19.07.2024 roku Spétka otrzymata informacje o ztozeniu rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki, ze skutkiem na dzien 21 lipca 2024 roku, przez nastepujgce osoby: Wojciech Hoffmann, Anna
Wojciechowska oraz Krzysztof Wydmanski.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 25.06.2024 roku, podjeto w dniu 22.07.2024 roku
(dalej ,NWZ”), po wznowieniu obrad po przerwie zarzgdzonej na mocy Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2024 roku, nastepujgce decyzje dotyczace zmian w Radzie Nadzorczej
Spoiki:

— namocy Uchwaty nr 6 NWZ podjeto decyzje o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej |l kadencji Michata
Whnorowskiego.

— na mocy Uchwat od nr 7 do nr 10 NWZ podjeto decyzje o powotaniu do skltadu Rady Nadzorczej IlI
kadencji nastepujgcych osob: Bartosza Krélewicza, Dariusza Pietyszuka, Witolda Grabysza oraz Marka
Kaczynhskiego.

W zwigzku ze zmianami sktadu Rady Nadzorczej, jej ukonstytuowanie w ramach Ill kadencji nastgpito w dniu
30.07.2024 r. i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skitad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

Dariusz Pietyszuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Bartosz Krélewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Witold Grabysz — Czlonek Rady Nadzorczej

Adam tanoszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto, w dniu 30.07.2024 r. Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Polwax
S.A. Komitetu Audytu w skfadzie: Bartosz Krolewicz, ktéremu powierzono petnienie funkcji Przewodniczacego
Komitetu Audytu oraz Dariusz Pietyszuk i Adam tanoszka — jako Cztonkowie Komitetu Audytu. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu nie ulegt zmianie.

Zgodnie ze ztozonymi Spoétce oswiadczeniami, czterech z pieciu Cztonkéw Rady Nadzorczej spetniato kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zasadzie nr 2.3 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, tj.
Dariusz Pietyszuk, Witold Grabysz, Marek Kaczyhski, Bartosz Krélewicz.

Sytuacja ta ulegta zmianie w dniu 09 pazdziernika 2024 roku po zarejestrowaniu akcji serii F, ktorych emisje w
catosci objeta spotka MOSTOSTAL Zabrze S.A. Czlonkowie Zarzadu spotki MOSTOSTAL Zabrze S.A., Pan
Dariusz Pietyszuk, Witold Grabysz i Marek Kaczynski, ktérzy petnig funkcje w Radzie Nadzorczej Polwax, od
dnia 09.10.2024 r. nie spetnig kryteridw niezalezno$ci, o ktérych mowa w Zasadzie nr 2.3 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2021.

Spotka spetnia wymagania okreslone w zasadzie 2.3 DPSN, poniewaz dwéch Cztonkéw Rady spetnia kryteria
okreslone w ww. zasadzie, tj. Pan Bartosz Krélewicz oraz Pan Adam tanoszka.

Informacje o sktadzie Rady Nadzorczej w roku 2024 oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 19 Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2024 roku oraz dzien przekazania sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja petniona w Radzie Nadzorczej
Dariusz Pietyszuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kaczynski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Witold Grabysz Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Krolewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Adam tanoszka Cztonek Rady Nadzorczej

Sylwetki oséb nadzorujgcych przedstawione sg na stronie internetowej Spdtki.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela 20 Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikaciji.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w Radzie Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r.
Wojciech Hoffmann Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 03.07.2020 r. do dnia 21.07.2024
r.

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28.09.2023 r.

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej od dnia 26.10.2023 r. do dnia
21.07.2024 r.

Cztonek Komitetu Audytu od dnia 26.10.2024 r. do dnia 21.07.2024 r.
Czionek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2020 r. do dnia 21.07.2024 r.
Cztonek Komitetu Audytu od dnia 30.07.2020 r. do dnia 21.07.2024 r.
Czionek Rady Nadzorczej od dnia 05.10.2020 r. do dnia 22.07.2024 r.
Michat Wnorowski Czionek Komitetu Audytu od dnia 07.10.2020 r. do dnia 25.10.2023 r.
Przewodniczgcy Komitetu Audytu od dnia 26.10.2023 r. do dnia 22.07.2024 r.
Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01.12.2021 r.

Cztonek Komitetu Audytu od dnia 30.07.2024 r

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.

Dariusz Pietyszuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Czlonek Komitetu Audytu od dnia
30.07.2024 r.

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 30.07.2024 r.

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.
Przewodniczgcy Komitetu Audytu od dnia 30.07.2024 r.

Anna Wojciechowska

Krzysztof Wydmanski

Adam tanoszka

Marek Kaczynski

Bartosz Krélewicz

Witold Grabysz Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22.07.2024 r.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnos$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. W celu
wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty Spétki, zgdac¢ od Zarzadu i
pracownikdéw sprawozdan i wyjasnieh oraz dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.

Szczegotowe kompetencje Rady Nadzorczej przedstawiajg sie nastepujgco:

1)

ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spétki za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu,
co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania za ubiegty rok obrotowy;
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spoiki;

zawieszanie z waznych powodoéw w czynnosciach cztonka Zarzgdu Spofki lub catego Zarzadu Spdétki, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw
Zarzadu nie moggcych sprawowaé swoich czynno$ci;

wyrazanie zgody na obejmowanie, habywanie, zbywanie i obcigzanie przez Spétke udziatéw albo akcji w
innych spodtkach, przystepowanie lub wystepowanie z innych spétek lub podmiotéw, lub wspdlnych
przedsiewzie¢ oraz nabywanie przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw innych
podmiotéw;

wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatow Spotki oraz zakladow i oddziatéw zagranicznych
Spotki;

uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzgdu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej;

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki;

wybér firmy audytorskiej do zbadania sprawozdan finansowych Spotki  (jednostkowych i
skonsolidowanych), jak rowniez zatwierdzanie warunkéw umowy z firmg audytorskg oraz zatwierdzanie
rozwigzania przez Spotke takiej umowy;

10) zatwierdzanie rocznego Budzetu Spétki na dany rok, planéw finansowych na dtuzszy okres niz rok oraz

wszelkich zmian do tych dokumentéw;

11) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy przez Zarzad;
12) wyrazenie zgody na zaciggniecie przez Spotke lub spétke zalezng od Spétki wszelkich zobowigzan oraz

dokonywanie wydatkéw (w tym wydatkéw inwestycyjnych, nabycie lub zbycie nieruchomoéci, udziatu w
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nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania

wieczystego nieruchomosci) dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze sobg transakcji

z tym samym podmiotem lub Podmiotami Powigzanymi o tgcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku

obrotowym 400.000,00 zt brutto, nie ujetych w Budzecie na dany rok, a takze zobowigzan do swiadczenia

z tym samym podmiotem lub Podmiotami Powigzanymi, jezeli w okresie poprzednich 12 miesiecy warto$¢

zobowigzan przekracza rownowartos¢ 100.000,00 euro, z wytgczeniem czynnos$ci, ktdrych przedmiotem

jest:

a) zakup surowcow, potproduktow i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg parafin, mas
parafinowych, woskéw, wazelin, smardw i pozostatych produktéw parafinowych,

b) produkcja parafin, mas parafinowych, woskéw i pozostatych produktéw parafinowych,

c) sprzedaz parafin, mas parafinowych, woskéw, wazelin, smaréw i pozostatych produktéw
parafinowych,

d) zakup surowcow, potproduktéw i ustug zwigzanych z produkcjg oraz sprzedazg swiec i zniczy,

e) zakup surowcow, pofproduktéw i ustug zwigzanych ze $wiadczeniem i sprzedazg ustug
laboratoryjnych,

f) sprzedaz ustug laboratoryjnych,

w ramach normalnej, zgodnej z Budzetem na dany rok obrotowy, dziatalnosci Spéiki (nie dotyczy

wydatkéw inwestycyjnych);

13) wyrazenie zgody na zacigganie przez Spotke lub spétke zalezng od Spdtki pozyczek i kredytéw lub innych
zobowigzan o podobnym charakterze (w szczegodlnoéci leasing), nie przewidzianych w Budzecie, jezel
taczna warto$¢ zadluzenia Spoiki z tytutu zaciggniecia takich pozyczek lub kredytow przekroczytaby w
jednym roku obrotowym kwote 400.000,00 zt;

14) wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych
rzeczowych obcigzen majgtku Spoétki lub spotki zaleznej od Spétki, nie przewidzianych w Budzecie na dany
rok; powyzsze nie dotyczy obcigzen majatku (z wytgczeniem nieruchomosci) ustanawianych na
zabezpieczenie dlugow Spoiki lub spotki zaleznej od Spoiki, jezeli wartos¢ obcigzanego majatku nie
przekracza kwoty 400.000,00 zt w jednym roku obrotowym;

15) wyrazenie zgody na emisje instrumentéw dtuznych przez Spoétke lub spotke zalezng od Spéiki, nie
przewidzianych w Budzecie;

16) zawarcie (w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spotki) lub wyrazenie zgody na zawarcie wszystkich umow
lub podjecie zobowigzan prowadzgcych do zawarcia uméw pomiedzy Spotkg lub spotkg od Spétki zalezna,
a cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej, lub Podmiotami Powigzanymi z ktérymkolwiek z
cztonkéw Zarzgdu, cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki;

17) wyrazenie zgody na udzielanie przez Spétke lub spétke zalezng od Spditki poreczenh, oraz na zacigganie
przez Spotke lub spotke zalezng od Spétki zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji i innych zobowigzan
pozabilansowych, w tym wystawienie lub awalowanie przez Spétke lub spdtke zalezng od Spotki weksli;

18) wyrazenie zgody na zbycie jakichkolwiek licencji, praw autorskich, czy know-how; o ile jednorazowa
wartos¢ zbywanych praw przekracza kwote 50.000,00 zt (pieé¢dziesieciu tysiecy ztotych) w jednym roku
obrotowym;

19) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke jakichkolwiek innych uméw lub zacigganie jakichkolwiek innych
zobowigzan lub dokonanie jakichkolwiek innych rozporzgdzen nie przewidzianych w Budzecie o wartosci
przekraczajgcej 400.000,00 zt;

20) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke wszelkich nieodptatnych rozporzgdzen, w tym w
szczegolnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan, nie przewidzianych w
Budzecie o tgcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych)
brutto;

21) wyrazenie zgody na zawieranie, zmiane lub rozwigzanie przez Spétke uméw najmu, dzierzawy, leasingu i
uzyczenia nieruchomosci oraz na zawieranie uméw przelewu praw i przejecia obowigzkéw wynikajgcych z
powyzszych umow; powyzsze nie dotyczy umow najmu lub dzierzawy nieruchomosci, jezeli racjonalnie
ustalona warto$¢ czynszu dzierzawnego nie przekracza kwoty 20.000,00 zt (dwudziestu tysiecy ztotych)
miesiecznie, a umowa moze by¢ rozwigzana z zachowaniem trzymiesiecznego lub krétszego okresu
wypowiedzenia;

22) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub tez na
uczestnictwo w spoétce konkurencyjnej jako wspolinik lub cztonek wtadz;

23) wyrazanie zgody na powolywanie przez Zarzad badz petnomocnika ustanowionego przez Zarzad,
dziatajgcych w imieniu Spofki jako wspdlnika lub akcjonariusza cztonkéw organdw spotek zaleznych Spotki;

24) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spétke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat wspélnikéw na
zgromadzeniach wspdlnikéw lub walnych zgromadzeniach innych spétek handlowych, w ktérych Spoétka
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uczestniczy w charakterze wspolnika lub akcjonariusza, z wytgczeniem uchwat w sprawach formalnych lub
porzadkowych, zwigzanych z przebiegiem zgromadzen wspolnikéw lub walnych zgromadzen;

25) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spétke jakichkolwiek praw korporacyjnych w innych spétkach
handlowych, w ktérych Spotka uczestniczy w charakterze wspdlnika lub akcjonariusza, prowadzacych do
jakichkolwiek zmian w strukturze wiascicielskiej takich innych spétkach handlowych, w ktérych Spétka
uczestniczy w charakterze wspdlnika lub akcjonariusza;

26) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spdtki transakcji na instrumentach
pochodnych w rozumieniu art. 3 pkt 28a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub przepisu, ktéry
go zastagpi w przyszitosci lub innych instrumentach o podobnym charakterze;

27) powotywanie komitetow;

28) dokonywanie okresowej oceny istotnych transakcji zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
zwyklej dziatalnosci Spotki zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

29) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami Statutu.

5.9.3 Komitet Audytu

Komitet Audytu petni state funkcje konsultacyjno-doradcze dla Rady Nadzorczej Spofki.

Komitet realizuje swoje zadania poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw, rekomendaciji, opinii i
sprawozdan dotyczgcych zakresu jego zadan.

Kompetencje Komitetu Audytu okresla Statut Spoétki, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Komitetu Audytu,
Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych
jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
oraz wspoipraca z biegtymi rewidentami.

Skiad Komitetu Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu sktadajgcy sie z trzech czlonkéw wybranych sposrod
Czlonkéw Rady Nadzorczej przez Rade Nadzorczg. Komitet Audytu swoje dziatania opiera o uchwalony przez
Rade Nadzorczg Regulamin Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, jak tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 21 Sktad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2024 roku oraz na dzien publikacji

Imie i nazwisko Cztonka Rady Nadzorczej Petniona funkcja w Komitecie Audytu
Bartosz Krolewicz Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Dariusz Pietyszuk Cztonek Komitetu Audytu
Adam tanoszka Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 20.05.2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (ZWZ) zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spétki za 2023 rok, co skutkowato wygasnieciem mandatéw Cztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji.
Jednoczesnie ZWZ dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej Il kadencji, powotujgc Rade Nadzorczg w
dotychczasowym sktadzie. Rada Nadzorcza w dniu 20.05.2024 r. powotata Komitet Audytu w niezmienionym
skftadzie.

W dniu 19.07.2024 r. Czionkowie Rady Nadzorczej, petnigcy takze funkcje w Komitecie Audytu, Pani Anna
Wojciechowska oraz Pan Krzysztof Wydmarnski ztozyli rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spofki
ze skutkiem na dzieh 21.07.2024 r.

W dniu 22.07.2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spoétki Pana Michata Wnorowskiego i dokonato wyboru nowych Czionkéw Rady Nadzorczej lli
kadencji: Pana Dariusza Pietyszuka, Pana Marka Kaczynskiego, Pana Witolda Grabysza oraz Pana Bartosza
Krolewicza.

W dniu 30.07.2024 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie obowigzujgcym obecnie.

Niezaleznos¢ Czlonkéw Komitetu Audytu

Cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg cztonkowie Komitetu Audytu: Pan
Bartosz Krdlewicz oraz Pan Adam tanoszka.

Strona 60 z 68



polWAX

Parafiny przemysfowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Polwax S.A. za rok 2024

Do dnia 08.10.2024 r., tj. do dnia poprzedzajgcego rejestracje akciji serii F, ktérych emisje w catosci objeta spotka
MOSTOSTAL Zabrze S.A., niezaleznym Cztonkiem Komitetu Audytu byt réwniez Pan Dariusz Pietyszuk, ktory
petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki MOSTOSTAL Zabrze S.A.

Niezaleznym Czionkami Komitetu Audytu byli takze Pani Anna Wojciechowska i Pan Krzysztof Wydmanski,
ktorzy petnili swoje funkcje do dnia 21.07.2024 r. oraz Pan Michat Wnorowski, ktéry petnit funkcje
Przewodniczacego Komitetu Audytu do dnia 22.07.2024 r.

Wiedza i umiejetnosci Cztonkéw Komitetu Audytu

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiadaja:

— Bartosz Krélewicz — wiedza i umiejetno$ci w zakresie rachunkowos$ci oraz badania sprawozdan
finansowych wynikajg z posiadanego wyksztatcenia, tj. tytutu magistra na kierunku Finanse
i Rachunkowosci, ktory uzyskat w Gérnoslgskiej Wyzszej Szkole Handlowej w Katowicach, ukonczonych
studiéw podyplomowych na kierunku Controlling na Akademii Ekonomicznej w Katowicach, jak réwniez z
ponad 20 — letniego doswiadczenia zawodowego w duzych firmach produkcyjnych na stanowiskach
finansowych, w szczegdlnosci zajmowanego stanowiska Dyrektora Finansowego odpowiedzialnego m.in.
za nadzor nad rachunkowos$cig i sprawozdawczoscig, w tym przygotowywanie sprawozdan finansowych,
ksztattowanie polityki rachunkowosci i inne,

— Dariusz Pietyszuk — wiedza i umiejetno$ci w zakresie rachunkowo$ci oraz badania sprawozdan
finansowych wynikajg z posiadanego wyksztatcenia, tj. ukonczonych na Akademii Ekonomicznej w
Katowicach oraz Slaskiej Miedzynarodowej Szkole Handlowej w Katowicach studiéw o specjalizacj:
Finanse Przedsiebiorstwa, w Toulouse Business School studiéw o specjalizacji Rachunkowo$¢ Zarzadcza
i Controlling, a takze posiadanego stopnia doktora z dziedziny Zarzgdzania Strategicznego uzyskanego na
Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie oraz posiadanego doswiadczenia zawodowego: cztonkostwa
w ACCA oraz w Radzie Programowej Wydziatu Finanséw i Ubezpieczen Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach i w szczegdlnosci z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz funkcji w Radach Nadzorczych,

— Adam tanoszka — wiedza i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych
wynikajg z posiadanego wyksztatcenia, tj. tytulu magistra ekonomii na kierunku Finanse i Bankowos$¢
uzyskanego na Uniwersytecie Ekonomicznych w Krakowie, a takze studiow podyplomowych w zakresie
Rachunkowosci i Finanséw ukonczonych na tej samej uczelni i posiadanego Certyfikatu Ministerstwa
Finanséw nr 8562/2004 uprawniajgcego do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych, a takze
do$wiadczenia zawodowego: petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki Prymus S.A., jak réwniez
wczeéniejszego doswiadczenia na stanowiskach w Zarzgdach spétek oraz petnienia funkcji w radach
nadzorczych od 2013 roku.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci oraz badania sprawozdan finansowych posiadali rowniez

Cztonkowie Komitetu Audytu petnigcy funkcje do lipca 2024 roku:

— Michat Wnorowski — wiedza i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych wynikajg z doswiadczenia zawodowego w instytucjach finansowych oraz wyksztatcenia, .
tytutu magistra na studiach menadzerskich o specjalnosci zarzgdzanie i marketing ukonczonych w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie, podczas ktérych ukonczyt réwniez liczne kursy w zakresie
rachunkowo$ci oraz sprawozdawczosci finansowe;j,

Anna Wojciechowska — wiedza i umiejetnos¢ w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych

wynikajg z wyksztatcenia, tj. posiadania tytutu magistra na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢ na Uniwersytecie

Ekonomicznym w Katowicach, uprawnien Biegtego Rewidenta, jak réwniez uczestnictwa w licznych szkoleniach

w zakresu prawa bilansowego i podatkowego oraz zarzadzania, a takze doswiadczenia zawodowego, m.in.

zwigzanego z pracg w firmie audytorskie;j.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktdrej dziata Spotka posiadaja:

Pan Adam tanoszka, a czesciowg wiedze w tym zakresie posiada Pan Bartosz Krélewicz.

Pan Adam tanoszka posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka gtdwnie z uwagi
na ponad dwuletnie doswiadczenie zawodowe zdobyte poprzez petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki
Polwax — co jest zgodne z § 3 ust. 3 pkt (ii) Regulaminu Komitetu Audytu. Pan Adam tanoszka zasiada w
Radzie Nadzorczej Spotki od grudnia 2021 roku.

Pan Bartosz Krélewicz od ponad 20 lat zwigzany jest z duzymi firmami produkcyjnymi, w ktérych uczestniczyt
w podejmowaniu strategicznych decyzji zwigzanych z zarzadzaniem Spétkg, co wynikato z zajmowanych
stanowisk.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Spotka posiadali takze Czionkowie Komitetu Audytu
funkcjonujgcego do 21.07.2024 roku: Pan Michat Wnorowski oraz Pan Krzysztof Wydmanski — w szczegdélnosci
z uwagi na petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu Spotki od 2020 roku, a w przypadku Pana
Krzysztofa Wydmanskiego takze ze wzgledu na penienie funkcji w Radzie Nadzorczej innej spotki dziatajgcej
w tej samej branzy, w ktérej dziata Spoétka, tj. spétce Lentex S.A.
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Informacje o dziatalnosci Komitetu Audytu:

W 2024 roku Komitet Audytu obradowat siedem razy w nastepujgcych terminach: 15 lutego 2024 r., 05 marca
2024 r., 22 marca 2024 r., 11 kwietnia 2024 r., 20 maja 2024 r., 13 wrze$nia 2024 r., 18 grudnia 2024 r.
Wiekszos¢ posiedzen odbyto sie z wykorzystaniem urzgdzen do przesytania na odlegtos¢ obrazu i dzwieku — w
formie wideokonferencji poprzez aplikacje Microsoft Teams, natomiast posiedzenie w dniu 20.05.2024 r. odbyto
sie w Czechowicach — Dziedzicach.

Wszystkie posiedzenia Komitetu Audytu odbyty sie w petnym sktadzie Komitetu.

Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

5) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byfa rola
Komitetu Audytu w procesie badania;

6) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spdfce;

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

8) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedgcych badaniem;

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke;

10) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendac;ji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt
7i8;

11) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczo$ci
finansowej w Spofce;

12) omawianie z bieglymi rewidentami Spoétki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego
sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac
miedzy biegtymi rewidentami Spotki;

13) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki ze skoncentrowaniem sie
w szczegolnosci na:

- wszelkich zmianach norm, zasad i praktyk ksiegowych,

gtéwnych obszarach podlegajgcych osgdowi,

znaczgcych korektach wynikajgcych z badania,

oswiadczeniach o kontynuacji dziatalnosci,

zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi prowadzenia rachunkowosci;

14) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére mogg wynika¢ z badania sprawozdan
finansowych;

15) analiza listbw do Zarzadu sporzgdzonych przez biegtych rewidentéw Spodiki, niezaleznosci
i obiektywnosci dokonanego przez nich badania oraz odpowiedzi Zarzadu;

16) opiniowanie polityki dywidendowej, podziatu zysku/pokrycia straty i emisji papieréw wartosciowych;

17) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej;

18) przeglad systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, w tym mechanizméw kontroli:
finansowej, operacyjnej, zgodnosci z przepisami, oceny ryzyka i polityki zarzgdczej;

19) analiza raportéw audytorow wewnetrznych Spoétki i gldwnych spostrzezen innych analitykow
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia
niezaleznosci audytorow wewnetrznych, oraz opiniowanie zamiaréw Zarzadu w sprawie
zatrudnienia i zwolnienia osoby kierujgcej komérkg organizacyjng odpowiadajgcg za audyt
wewnetrzny;
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20) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytoréw wewnetrznych i
zewnetrznych oraz badanie warunkéw funkcjonowania audytoréw wewnetrznych.

21) Wspotpraca z komoérkami organizacyjnymi Spoétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz
okresowa ocena ich pracy.

Powyzsze obowigzki wynikajg przede wszystkim z Regulaminu Komitetu Audytu obowigzujgcego od 2023 roku,
w szczegolnosci przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 10.02.2023 r.

Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawoweqo sprawozdan finansowych

w POLWAX S.A.

Obowigzujgca od roku 2023 Polityka wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego
sprawozdan finansowych w POLWAX S.A. zostata uchwalona przez Rade Nadzorczg w dniu 10.02.2023 r.

Giéwne zatozenia wyboru firmy audytorskiej:

1.

2.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg Spétki po zapoznaniu sie z rekomendacijg

Komitetu Audytu, sporzadzong w nastepstwie procedury wyboru zorganizowanej przez Spoftke.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa

o badanie sprawozdania finansowego mogta zosta¢ podpisana w terminie, w szczegdlnosci umozliwiajgcym

firmie audytorskiej udziat w inwentaryzacji znaczgcych sktadnikéw majgtkowych.

Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spoétki zwracajg szczegdlng uwage

na konieczno$¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej, w szczegdlnosci brana jest pod uwage

bezstronnosé, dokonywana jest ocena czy istniejg okolicznosci ograniczajgce niezaleznos¢, czy istnieje
konflikt intereséw, a takze czy firma spetnia kryteria obiektywizmu i etycznego postepowania.

Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendacji, a Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego

wyboru, biorg pod uwage nastepujgce wymagania (w tym kryteria) dotyczace wyboru firmy audytorskie;j:

e mozliwos¢ zapewnienia $wiadczenia peilnego zakresu ustug okreslonych przez Spodtke,
tj. przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego, badanie rocznego sprawozdania finansowego,

¢ zakres ustug wykonywanych przez firme audytorskg w okresie ostatnich pieciu lat,

¢ doswiadczenie w badaniu sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego, w tym
spoétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

e cene zaproponowang przez firme audytorska,

e niezbedng wiedze, doswiadczenie i potencjat techniczny, a takze dysponowanie kompetentnymi
pracownikami, czasem i innymi zasobami umozliwiajacymi odpowiednie przeprowadzenie badania,

e spelnienie przez firme audytorskg zasad etyki zawodowej i wymogoéw niezaleznosci,
o ktérych mowa w art. 69 — 73 ww. Ustawy,

e mozliwos¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spétke,

o reputacje firmy audytorskiej.

Powyzszymi kryteriami wyboru jest réwniez zwigzany Zarzgd Spoiki.
Nalezy dotozy¢ wszelkich staran w celu zapewnienia rownych szans wszystkim podmiotom audytorskim, do
ktérych kierowane jest zaproszenie do ztozenia oferty. Wszelkie klauzule umowne, ktére ograniczajg
mozliwos¢ wyboru firmy audytorskiej sg niewazne.
Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta w taki sposdb, aby maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen
badan ustawowych przeprowadzanych przez te samg firme audytorskg lub firme audytorskg powigzang z
tg firmg audytorska, lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii Europejskiej, do ktorej
nalezg te firmy audytorskie, nie przekraczat pieciu lat, zas kluczowy biegty rewident nie przeprowadzat
badania ustawowego w Spéfce przez okres dtuzszy niz piec lat (w takim przypadku kluczowy biegty rewident
moze ponownie przeprowadzaé badanie ustawowe w Spoéfce po uplywie co najmniej trzech lat od
zakonczenia ostatniego badania ustawowego).

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres nie

krétszy niz dwa lata z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie okresy, z uwzglednieniem

wynikajgcych z przepiséw prawa zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

Rozwigzanie umowy o badanie sprawozdania finansowego jest mozliwe jedynie w sytuacji zaistnienia

uzasadnionej podstawy. Za uzasadniong podstawe uznaje sie w szczegdlnosci:

1) wystgpienie zdarzeh uniemozliwiajgcych spetnienie wymagan okreslonych przepisami prawa
dotyczgcymi przeprowadzenia badania, zasadami etyki zawodowej, niezaleznosci lub krajowymi
standardami wykonywania zawodu,

2) niedotrzymanie warunkéw umowy innych niz skutkujgce mozliwoscig wyrazenia opinii
z zastrzezeniami, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii,
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3) przeksztalcenia, zmiany wtascicielskie, zmiany organizacyjne uzasadniajgce zmiane firmy audytorskiej
lub nieprzeprowadzenie badania.

O rozwigzaniu umowy o badanie sprawozdania finansowego Zarzad informuje niezwiocznie, wraz z

podaniem stosownego wyjasnienia, Krajowg Rade Bieglych Rewidentow, a takze Komisje Nadzoru

Finansowego.

Polityka Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie dozwolonych usiug

niebedacych badaniem

Obowigzujgca od roku 2023 Polityka S$wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie

dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w POLWAX S.A. zostata uchwalona przez Rade Nadzorczg w dniu

10.02.2023 r.

Gtéwne zatozenia polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie dozwolonych ustug

niebedacych badaniem:

1. Biegtly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badania Spétki lub podmiot powigzany
z firmg audytorskg ani zaden z czionkéw sieci, do ktérej nalezy bieglty rewident lub firma audytorska, nie
Swiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych ani czynnosciami rewizji finansowej, z zastrzezeniem postanowienia pkt 2 (dalej ,Ustugi
zabronione”).

2. Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym.

3. Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 2 mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z politykg
podatkowg Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen
niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73 ww. Ustawy i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

4. Wyrazenie zgody na $wiadczenie ustug niebedacych badaniem przez firme audytorskg odbywa sie w
drodze podjecia uchwaty Komitetu Audytu jedynie w sytuacji gwarantujgcej utrzymanie niezaleznosci firmy
audytorskiej.

5. Przy podejmowaniu powyzszej uchwaly Komitet Audytu bada potencjalne mozliwosci zagrozen
naruszajgcych zasade niezaleznos$ci i obiektywizmu firmy audytorskiej, podmiotéw z nig powigzanych,
cztonkéw sieci, w ktorej funkcjonuje firma audytorska oraz kluczowego biegtego rewidenta.

6. Swiadczenie ustug powinno sie odbywaé zgodnie z zasadami etyki zawodowej oraz standardami

wykonywania takich ustug.

W stosownych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace swiadczenia ustug.

Spotka prowadzi rejestr ustug sSwiadczonych przez firme audytorskg niebedacych badaniem, w

szczegoblnosci w celu monitorowania maksymalnego wynagrodzenia firmy audytorskiej z tytutu Swiadczenia

ww. ustug, aby nie przekroczyto limitu wyznaczonego Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczgcych

ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji

2005/909/WE (Dz. U. UE L158/77 z dnia 27.05.2014 r.).

® N

W 2024 roku oraz za 2024 rok badanie sprawozdan finansowych Spétki prowadzi Kancelaria Porad Finansowo
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33 (KPFK),
wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod nr
ewidencyjnym 1695. Ustugi sg realizowane na podstawie przediuzonej na lata 2022 — 2024 umowy w dniu
12.05.2022 r.

W 2024 roku firma audytorska KPFK realizowata dla Spétki ustuge atestacyjng polegajgca na ocenie
sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkdéw zarzadu i cztonkéw rady nadzorczej Spétki za rok 2023 oraz ustuge
przegladu sprawozdania pétrocznego.

Na swiadczenie powyzszej ustugi Komitet Audytu wyrazat zgode poprzedzong badaniem i oceng niezaleznosci
ww. firmy audytorskiej. Rada Nadzorcza rowniez wyrazita zgode na zawarcie ww. umowy.

W 2025 roku, w zwigzku z koniecznoscig przygotowania dodatkowej informacji do badanego sprawozdania
finansowego za 2024 roku dla audytora wyzszego szczebla na potrzeby konsolidacji z Grupg Kapitatowg
MOSTOSTAL Zabrze, Spétka aneksowata umowe z dnia 12.05.2022 r. dotyczgcg przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za lata 2022 — 2024.

Na zawarcie aneksu do umowy wyrazita zgode Rada Nadzorcza, po uprzedniej pozytywnej opinii wydanej przez
Komitet Audytu.

Wskazane ponizej informacje zawarte zostaty w nocie nr 11a. dodatkowych informac;ji i objasnieh Sprawozdania
Finansowego:
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a) informacje o dacie zawarcia przez Spotke umowy z firmg audytorskg, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta
ta umowa

b) informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:

- badanie sprawozdania finansowego;

- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego;

- ustugi doradztwa podatkowego;

- pozostate ustugi.

5.9.4 Zarzad.
Organem zarzgdzajgcym Spoiki jest Zarzad.

Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem spraw Spofki nie
zastrzezonych do wylgcznej wiasciwosci Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia okreslonych w Statucie
Spoiki, Kodeksie spotek handlowych lub innych aktach prawnych powszechnie obowigzujgcych.
Zarzad przy prowadzeniu spraw podlega ograniczeniom wynikajgcym z uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej.
Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spofki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej sprawy chocéby jeden z pozostatych czionkéw
Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.
Prowadzenie spraw Spétki wykonywane jest w sprawach:
a) nieprzekraczajgcych zakresu zwyktego zarzgdu — bez koniecznosci podejmowania uchwaty Zarzadu;
b) wykraczajgcych poza zakres zwykiego zarzadu — po powzieciu uchwaty przez Zarzad.
Za czynno$ci zwykiego zarzgdu przyjmuje sie podejmowanie biezgcych czynnosci zmierzajgcych do utrzymania
przedsiebiorstwa w ruchu, zapewniajgcych jego normalne funkcjonowanie i utrzymanie zdolnos$ci wprowadzania
na rynek produktéw.
Sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia
sie nastepujgco:

Tabela 22 Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2024 r. jak tez na dzien publikacji sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie Data powotania Data uptywu kadencji
Michat Mréz Prezes Zarzadu 25 wrzesnia 2023 roku 25 wrzesnia 2028 roku
Robert Ruwinski Czionek Zarzadu 15 listopada 2023 roku 15 listopada 2028 roku

Informacje o sktadzie Zarzgdu w 2024 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 23 Sktad Zarzadu w 2024 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Michat Mréz Prezes Zarzadu od 25 wrzes$nia 2023 roku
Robert Ruwinski Cztonek Zarzadu od 15 listopada 2023 roku

Profile kariery i doswiadczenie zawodowe Cztonkdw Zarzgdu znajdujg sie na stronie internetowej

Sposdb powotania i odwotania czionkdéw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu sg
okreslone przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z jednego do czterech czionkéw, w tym w szczegdlnosci Prezesa
Zarzadu.

Cztonkéw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoiki.

Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat i nie jest wspdlna. Cztonek Zarzgdu moze zosta¢ ponownie
powotany nie wczesniej niz na rok przed uptywem kadencji Cztonka Zarzgdu. Kadencja kazdego z cztonkéw
Zarzadu biegnie od daty jego powotania. Mandaty Czionkéw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji przez poszczegdinych Cztonkdéw Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ w kazdej chwili odwotani lub zawieszeni na mocy uchwaty Rady Nadzorczej
Sposéb funkcjonowania Zarzadu
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Zarzad moze podejmowac uchwaty na posiedzeniach Zarzadu, a takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Podjecie uchwaty w trybie
pisemnym wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly wszystkim cztonkom Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw, rozstrzyga gtos
Prezesa Zarzadu.
Uchwaty Zarzgdu wymagajg w szczegodlnosci nastepujgce sprawy:

a. sprawy, ktére zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki lub przepisami prawa powinny by¢ rozpatrywane
przez Rade Nadzorczg, lub Walne Zgromadzenie;
wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu;
sprawy, ktérych prowadzeniu przeciwstawit sie cho¢by jeden z cztonkéw Zarzadu;
powotanie prokurenta Spotki;
sprawy, ktoérych rozstrzygniecia w formie uchwaty zazgda Prezes Zarzadu lub czionek Zarzadu;
zwotanie Walnego Zgromadzenia;
ustalenie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa, w tym ustalenie organizacji przedsiebiorstwa,;
uchwalenie strategii Spoftki lub dlugoterminowych planéw dziatalnosci;
ustalenie prawem wymaganych regulaminow;
wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich nieodpfatnych rozporzgdzen, w szczegdlnoéci darowizn;
zacigganie kredytow i pozyczek;
nabycie lub zbycie nieruchomosci, lub prawa wieczystego uzytkowania;

m. realizacja inwestycji, ktére w swojej konsekwencji majg doprowadzi¢ do zaciggniecia zobowigzan lub
dezinwestyciji, jesli przewiduje sie powstanie na tej podstawie wydatkoéw, obcigzen lub rozporzgdzen o
wartosci przekraczajgcej 100 tys. zt (stownie: sto tysiecy ztotych);

n. zlecenie przeprowadzenia zadan remontowych i modernizacyjnych o wartosci przekraczajgcej 100 tys. zt
(stownie: sto tysiecy ztotych);

0. zawarcie istotnej transakcji z podmiotem powigzanym (rozumianym jako podmiot okreslony w aktualnym
zbiorze zasad fadu korporacyjnego obowigzujgcym na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, uchwalonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie), z wytagczeniem transakcji
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci operacyjnej,
zgodnie z Regulaminem zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi;

p. okreslone w innych aktach wewnetrznych Spofki.

Zarzad nie posiada szczegolnych uprawnieh do prowadzenia wykupu lub emisji akciji.

i L R

5.9.5 Zasady zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Spétki reguluje kodeks spotek handlowych. Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia (WZ) i wpisu do rejestru. Tekst jednolity Statutu uwzgledniajgcy wprowadzone zmiany
moze uchwali¢ Walne Zgromadzenie, lub Rada Nadzorcza, o ile Walne Zgromadzenie udzieli Radzie
Nadzorczej upowaznienia w tym zakresie. Zmiana Statutu polegajgca na istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Spoftki (art. 416 §1 kodeksu spétek handlowych) nie wymaga wykupu akcji akcjonariuszy
niezgadzajgcych sie na zmiane, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie powzieta wiekszoscig dwéch
trzecich gtoséw reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z emisjg akcji serii F, zmiany Statutu Spétki zostaty zarejestrowane w dniu 09.10.2024 roku przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy, a tekst jednolity Statutu Spétki zostat przyjety na
podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia przez Rade Nadzorczg w dniu 15.10.2024 .

5.10 Polityka roéznorodnosci w stosunku do organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki réznorodnosci w stosunku do Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
Wyjasnienie w tym zakresie zostato przedstawione w pkt 5.2 niniejszego Sprawozdania, w komentarzu do
Zasady 2.1 DPSN2021. Jednoczesnie wskazujemy, iz w Zarzadzie Spodtki zasiadajg mezczyzni o
zroznicowanym profilu wyksztatcenia w wielu aspektach kierunkowych i doswiadczenia zawodowego,
pozwalajgcym na objecie swym obszarem cato$ci dziatan Spotki. W Radzie Nadzorczej petili funkcje mezczyzni
i kobieta do 21 lipca 2024 roku (od 22 lipca 2024 roku sami mezczyzni), w réznym wieku, o zréznicowanym
profilu wyksztatcenia w wielu aspektach kierunkowych i doswiadczenia zawodowego.

6. POLITYKA ROZNORODNOSCI
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Réznorodnos¢ definiowana jako zatrudnianie Pracownikéw w odniesieniu do aspektéw takich jak np.: wiek, pteé,
wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe opisujg ponizsze tabele.

W 2017r. opracowano Strategie Dziatan Employer Branding dla Spétki, gdzie szczegdtowo scharakteryzowano
i analizowano grupy docelowe - pokolenia Pracownikéw zatrudnionych w Spétce pod kgtem zréznicowania i
dostosowania dziatan personalnych w kolejnych latach.

Tabela 24 Liczba pracownikow w Spétce ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci

Komérka organizacyjna Liczba pracownikéw na 31.12.2024 Liczba pracownikéw na 31.12.2023

Zarzad 2 2

Administracja 12 14
Finanse 13 13
Sprzedaz 18 22
Rozwdj i Technologia 4 7

Produkcja 126 146
Laboratorium 22 25
SUMA * 197 229

* tabele 24-27 pracownicy zatrudnieni na podstawie umowy o prace

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Spétki wedtug wieku pracownikow.

Tabela 25 Struktura zatrudnienia Spotki wg wieku pracownikow

do 35 lat 36-50 51 i wiecej Razem
Rok *
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 43 21,83 74 37,56 80 40,61 197
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 45 19,65 91 39,74 93 40,61 229
Tabela 26 Struktura zatrudnienia Spotki wg wyksztatcenia
Wyksztatcenie wyisze Wyksztatcenie srednie LSS il
zawodowe podstawowe
Rok *
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
Na dzien 31 grudnia 2024
roku 79 40,10 66 33,50 43 21,83 9 4,57
Na dzien 31 grudnia 2023
roku 85 37,12 76 33,19 55 24,01 13 5,68
Tabela 27 Struktura zatrudnienia Spotki wg ptci
Data * Kobiety Mezczyzni
31 grudnia 2024 roku 90 107
31 grudnia 2023 roku 102 127

W zwigzku z powyzszymi danymi mozna wywnioskowac, ze Spdtka, w decyzjach kadrowych kieruje sie
biezgcymi potrzebami przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez
kandydatow doswiadczenia zawodowego, kompetencji, wyksztatcenia jak réwniez dochowuje wszelkiej
starannosci aby przy zatrudnianiu pracownikéw zostaty zachowane zasady roznorodnosci poprzez zatrudnianie
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pracownikow w kazdym przekroju: wieku, pici, wyksztatcenia, doswiadczenia zawodowego, zaréwno w Jasle,
jak i w Czechowicach-Dziedzicach.

Jasto, 12.03.2025r.
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