
 

 

Niniejszy dokument („Dokument”), o którym mowa w art. 1 ust. 5 lit. ba) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą 
publiczną papierów wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 
dyrektywy 2003/71/WE („Rozporządzenie”), zawiera informacje określone w załączniku IX do tego rozporządzenia, 
i został sporządzony w związku z ubieganiem się przez Polwax S.A. z siedzibą w Jaśle („Emitent”, „Spółka”) o 
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. („GPW”) - na którym notowanych jest obecnie 30.548.986 akcji Spółki - 30.800.000 wyemitowanych akcji 
zwykłych na okaziciela serii F Spółki, o wartości nominalnej 0,05 PLN każda,  zarejestrowanych przez Krajowy 
Depozyt papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) pod kodem ISIN: PLPOLWX00083 („Akcje”). 

 
I. Dane dotyczące Emitenta  

Emitent został utworzony w Polsce i działa pod firmą POLWAX Spółka Akcyjna z siedzibą w Jaśle, pod adresem: ul. 3-go 
Maja 101, 38-200 Jasło. Spółka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000421781.  

Emitent posiada kod LEI 259400W02PUEBU2NRR74. 

Emitent prowadzi własną stronę internetową dostępną pod linkiem: https://www.polwax.pl/; serwis relacji 
inwestorskich Spółki dostępny jest pod linkiem: https://inwestor.polwax.pl/. 

Emitent jest spółką publiczną, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW od 2014 r. 

 

II.  Oświadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie  
Działając w imieniu i na rzecz Emitenta, tj. spółki Polwax S.A. z siedzibą w Jaśle, będącej odpowiedzialną za informacje 
zawarte w Dokumencie, niniejszym oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą, informacje zawarte w 
Dokumencie  są zgodne ze stanem faktycznym, i że w Dokumencie nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na jego 
znaczenie. 
 
 

_________________________________ 
Michał Mróz 

Prezes Zarządu 
 

_________________________________ 
Robert Ruwiński 
Członek Zarządu 

III. Oświadczenie na temat statusu Dokumentu 

Emitent niniejszym oświadcza, że Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporządzenia i nie podlegał 
weryfikacji lub zatwierdzeniu przez właściwy organ zgodnie z art. 20 Rozporządzenia, w tym przez Komisję Nadzoru 
Finansowego („KNF”), której nadzorowi Emitent podlega (będąc spółką publiczną). 

 

IV. Oświadczenie o stałym przestrzeganiu obowiązków w zakresie sprawozdawczości i ujawniania informacji  

Emitent niniejszym oświadcza, że przez cały okres dopuszczenia akcji Spółki do obrotu na rynku regulowanym GPW 
przestrzega obowiązujących Emitenta – jako spółkę publiczną - przepisów dotyczących sprawozdawczości i ujawniania 
informacji, w tym wynikających z: (i) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 
r. w sprawie harmonizacji wymogów dotyczących przejrzystości informacji o emitentach, których papiery wartościowe 
dopuszczane są do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniająca dyrektywę 2001/34/WE oraz (ii) Rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku 
(rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i 
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE („Rozporządzenie MAR”), przy czym nie mają tu 
zastosowania wymogi określone w Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 
uzupełniającym dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych 
i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, z 
uwagi na fakt, że Spółka nie prowadzi działalności objętej zakresem tej ostatniej z wymienionych regulacji. 

 

V. Wskazanie dostępności informacji publikowanych przez Emitenta w ramach wykonywania obowiązków w 
zakresie bieżącego ujawniania informacji oraz wyjaśnienie na temat dostępności prospektu 



 

 

Wszelkie informacje, w tym informacje poufne, które Spółka przekazuje do publicznej wiadomości w formie raportów 
bieżących w wykonaniu obowiązków spoczywających na niej (jako spółce publicznej) na podstawie przepisów: (i) 
Rozporządzenia MAR, (ii) rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji bieżących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne 
informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim, są dostępne na stronie 
internetowej Spółki pod adresem: https://inwestor.polwax.pl/pl/raporty-i-dane/.  

Nie istnieje aktualny prospekt dotyczący papierów wartościowych Spółki; ostatnim tego rodzaju prospektem był 
prospekt zatwierdzony przez KNF w dniu 25 sierpnia 2020 r., który został sporządzony w związku z ofertą publiczną 
akcji serii E Spółki oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw 
poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E Spółki, który jest dostępny na stronie internetowej Spółki pod adresem: 
https://inwestor.polwax.pl/inwestor/prospekty-emisyjne/prospekt-emisyjny-2020/ 

 

VI. Oświadczenie na temat braku opóźnienia przekazania przez Emitenta informacji poufnych zgodnie z 
Rozporządzeniem MAR 

Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papierów wartościowych Emitenta (gdyż został sporządzony 
wyłącznie w związku z ubieganiem się o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW), wobec czego 
wymóg przedstawiania wyjaśnień w niniejszym punkcie nie ma zastosowania, tym niemniej Emitent wskazuje, że na 
datę Dokumentu żadne informacje poufne nie są w Spółce przedmiotem opóźnienia, o którym mowa w art. 17 ust. 4 
Rozporządzenia MAR. 

 

VII. Przesłanki oferty i wykorzystanie wpływów 

Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papierów wartościowych Emitenta, wobec czego wymóg 
przedstawiania informacji w niniejszym punkcie nie ma zastosowania.  

 

VIII. Czynniki ryzyka właściwe dla Emitenta 

Ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Spółka prowadzi działalność 

Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną oraz polityczną w Polsce i na świecie 

Działalność Spółki uzależniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na świecie oraz politycznej na świecie. 
Na wyniki finansowe generowane przez Spółkę mają wpływ m.in. występujące w Polsce tempo wzrostu lub spadku 
PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna państwa.  

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unię Europejską polityka energetyczna, 
przekładająca się na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej oraz energii cieplnej (w tym pary technologicznej) 
w państwach członkowskich, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze nałożone na Rosję i Białoruś przez m.in. Stany 
Zjednoczone i Unię Europejską, oraz wojna celna pomiędzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w którą może w 
znaczącym stopniu zostać włączona Unia Europejska.  

Wymienione czynniki oddziałują z jednej strony na podaż surowca i jego cen, jako pochodne cen energii elektrycznej, 
z drugiej zaś na popyt na produkty Spółki ze strony klientów wywodzących się z różnych gałęzi przemysłu. Niekorzystne 
kształtowanie się wyżej wymienionych czynników może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację 
finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane ze zmianą zachowań konsumentów 

Spółka jest znaczącym producentem gotowych zniczy. Wielkość i kształtowanie się popytu na znicze są silnie 
zróżnicowane w zależności od kraju, co wynika z uwarunkowań kulturowych i religijnych oraz związanej z nimi tradycji 
palenia zniczy. Istnieje ryzyko, że w związku z postępującą laicyzacją społeczeństwa w średnim lub długim okresie 
tradycja palenia zniczy w Polsce i Europie będzie stopniowo zanikać. Istnieje również możliwość masowego 
zastępowania zniczy tradycyjnych zniczami elektrycznymi.  

Dodatkowym ryzykiem związanym z preferencjami konsumentów jest dążenie do zastępowania dotychczasowych 
wyrobów wyrobami naturalnymi, pochodzącymi z zasobów odnawialnych, których powstawanie nie oddziałuje 
negatywnie na przyrodę lub ingerencja ta jest niewielka.  

Ryzyko konkurencji 



 

 

Spółka prowadzi działalność na rynku przetwórstwa gaczy parafinowych, na którym operują podmioty zarówno 
krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iż rynek ten charakteryzuje się stosunkowo wysokimi barierami wejścia, nie można 
wykluczyć umacniania pozycji rynkowej krajowych konkurentów Spółki wskutek przejęć innych podmiotów z branży 
bądź pozyskania nowych źródeł finansowania. Na działalność Spółki może mieć również wpływ pojawienie się nowych 
konkurentów zagranicznych, którzy pozytywnie ocenią perspektywy rozwoju rynku produktów parafinowych na 
rynkach, na których operuje Spółka, w szczególności w Polsce.   

Konkurencję w stosunku do wosków parafinowych produkowanych przez Spółkę, wykorzystywanych zwłaszcza w 
przemyśle zniczowym i świecarskim, mogą także stanowić ich substytuty, w szczególności woski syntetyczne, tłuszcz 
zwierzęcy, stearyna lub olej palmowy, a także surowce pochodzące z rzepaku. Dotychczasowe badania prowadzone 
nad materiałami alternatywnymi względem parafin nie pozwalają na uzyskanie produktów o takich samych 
właściwościach i podobnej atrakcyjności cenowej, co jednak nie wyklucza takiej możliwości w przyszłości.  

Każde z ww. ryzyk związanych z konkurencją może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację 
finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane ze zmiennością cen surowca podstawowego 

Niezależnie od zróżnicowania cen gaczu parafinowego wynikającego z różnorodności jego cech fizykochemicznych, 
ceny gaczu o porównywalnych parametrach ulegają zmianom w zależności od cen parafiny na rynkach 
międzynarodowych. Drugim ważnym elementem wpływającym na wzrost cen gaczy jest ich podaż na rynku 
europejskim, który sam w sobie nie posiada wystarczającej ilości surowca do zabezpieczenia potrzeb producentów z 
tego rejonu. Na poziom cen gaczy parafinowych mają również wpływ ceny surowców alternatywnych, np. oleju 
palmowego, tłuszczy zwierzęcych oraz stearyny. 

Istnieje ryzyko, iż skokowy lub długotrwały znaczący wzrost cen gaczy parafinowych wywrze negatywny wpływ na 
działalność, perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. Wymagane jest poszukiwanie nowych źródeł 
dostaw surowca z innych kierunków. 

Ryzyko zmiany przepisów prawnych związanych z obrotem surowcami chemicznymi 

Spółka jest członkiem organizacji CONCAWE, tj. jednej z organizacji Europejskiego Stowarzyszenia Przemysłu 
Naftowego, zajmującej się badaniami środowiskowymi związanymi z przemysłem naftowym. Poprzez CONCAWE 
Spółka dokonuje rejestracji swoich produktów w Europejskiej Agencji Chemikaliów (ECHA), co umożliwia bieżące 
śledzenie zmian w regulacjach rozporządzenia REACH  oraz Rozporządzenia CLP.  

Ewentualny brak dostosowania się Spółki do zmiany przepisów ww. rozporządzeń, jak i błędy w dostosowaniu, mogą 
wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. 

Spółka produkuje woski i emulsje przeznaczone do kontaktu z żywnością. Legislatura odnośnie środków spożywczych 
zmienia się dynamiczne w miarę publikowania nowych badań nad substancjami, działań lobbystycznych etc. i wykazuje 
tendencje do zaostrzania przepisów. Może to doprowadzić w przyszłości do konieczności wycofania niektórych 
produktów z wybranych rynków. W związku z wprowadzonym embargiem na dostawy m.in. parafin i gaczy 
parafinowych z obszaru Federacji Rosyjskiej i Republiki Białorusi, w sposób staranny należy dokonywać opiniowania 
zakupów surowców, szczególnie od firm pośredniczących w transakcjach, w celu uniknięcia zakupu surowców 
nielegalnie wprowadzonych do obrotu. 

Ryzyko zapewnienia ciągłości dostaw kluczowego surowca  

Ciągłość dostaw surowca zależy przede wszystkim od jego dostępności na rynku globalnym i rynkach lokalnych.  
Obecnie zostały zidentyfikowane najistotniejsze źródła ryzyka w tym obszarze. Pierwszym jest połączenie Grupy Lotos 
z PKN Orlen, co znacząco wpływa na dostępność gaczy parafinowych na rynku lokalnym. Zmianie może ulec w dłuższej 
perspektywie ilość gaczy oferowanych do sprzedaży połączonych ww. spółek. 

Kolejnym źródłem ryzyka jest konflikt na Ukrainie oraz dynamiczne zmiany w gospodarce i w szczególności w sektorze 
rafineryjnym spowodowane ewentualnymi zmianami w strukturze dostaw. Sytuacja ta może wpływać na 
zapotrzebowanie na paliwa, oleje bazowe i inne produkty rafineryjne, co będzie się przenosić na dostępność gaczy 
parafinowych na rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych. Nawet w przypadku bycia przez Spółkę stroną umów 
długoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych określonych wolumenów gaczu, istnieje 
ryzyko, że mogą nastąpić różnice w wolumenach dostarczanych gaczy objętych długoterminowymi umowami. 
Wzrosnąć mogą również koszty logistyczne, jakie Spółka ponosi z tytułu transportu surowców i wyrobów gotowych. 
Ryzyko to wzrosło znacząco od momentu wojny na Ukrainie. 



 

 

Podobnie jak w ubiegłych latach Spółka obserwuje nasilające się trendy zmian technologii stosowanych w rafineriach 
produkujących oleje bazowe, przejawiające się m.in. w rosnącą popularnością technologii pozwalających na przerób 
odpadów produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie lub zaniechanie produkcji gaczu 
parafinowego. Kontynuacja tego trendu może w długim okresie przełożyć się na ograniczenie podaży gaczy 
parafinowych na rynku światowym. Na spadek ilości produkowanego gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen 
surowca, mógłby się przełożyć również spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwszej. Zidentyfikowano także ryzyko 
wynikające ze zmiany rodzaju ropy używanej do przerobu. 

Ryzyko związane z dostawami pozostałych surowców 

W ramach prowadzonej działalności, obok gaczu parafinowego Spółka nabywa znaczące ilości pojemników szklanych, 
wykorzystywanych przy produkcji własnej gotowych zniczy i świec. Masowa produkcja szkła wykorzystywanego przez 
Spółkę odbywa się w kilku hutach w Polsce oraz poza granicami Polski, a jego podaż jest ograniczona zdolnościami 
produkcyjnymi tych zakładów. Wojna na Ukrainie spowodowała zaprzestanie dostaw niektórych komponentów do 
produkcji zniczy ze wschodniej Europy. W ocenie Zarządu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanych komponentów do 
produkcji zniczy. Dodatkowo, podaż wyrobów szklanych na potrzeby produkcji zniczy, jak również ich cena, mogą 
wzrosnąć w przypadku pojawienia się znacząco większego popytu na opakowania szklane ze strony przemysłu. 
Kolejnym segmentem, gdzie możliwe są duże wzrosty cen to przemysł papierniczy i stalowy, które mocno są 
uzależnione od dostaw ze wschodu, a obecna sytuacja przekłada się na wzrosty cen tektury, papieru, elementów 
metalowych, które Spółka wykorzystuje w swojej działalności. 

Ryzyko związane z kształtowaniem się kursów walutowych 

Zarówno część sprzedaży, jak i część zakupów Spółki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaż Polwax w walutach 
obcych denominowana jest głównie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach obcych dokonywane są głównie 
w EUR oraz w USD.  Pomimo, iż Spółka zarządza ryzykiem walutowym stosując instrumenty zabezpieczające takie jak 
zaciągnięcie i spłata finansowania dłużnego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: 
spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w których Polwax posiada przepływy walutowe z działalności 
podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wpływu zmian kursów walutowych (wzmocnienie kursów walut obcych, 
w tym w szczególności EUR, względem waluty polskiej) na osiągane przez Polwax wyniki finansowe.  

Ryzyko stóp procentowych 

Spółka jest stroną umów finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przekłada się na ryzyko zmiany stóp 
procentowych, zarówno w stosunku do posiadanego już zadłużenia, jak również nowo zaciąganych zobowiązań. 
Ewentualny wzrost stóp procentowych może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową 
lub wyniki Spółki. 

Ryzyko związane ze zmianami stosowanych technologii 

Branża chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych technologii 
produkcji, wynikającym m. in. z dążenia do ograniczenia energochłonności procesów produkcyjnych oraz ich 
negatywnego wpływu na środowisko naturalne. Ewentualne wystąpienie znaczących zmian w dostępnych i 
stosowanych rozwiązaniach technologicznych w zakresie produkcji wyrobów parafinowych i wynikająca z nich 
konieczność ponoszenia nieplanowanych nakładów inwestycyjnych w celu implementacji nowych technologii, może 
wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z funkcjonowaniem Spółki w strefie przemysłowej 

Zarówno zakład produkcyjny w Jaśle, jak i zakład w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione są na obszarze 
przemysłowym, w otoczeniu innych podmiotów prowadzących działalność m.in. w branży rafineryjnej. Istnieje ryzyko, 
że nieprzewidziane zdarzenia losowe, które wystąpiłyby na terenach sąsiadujących z zakładami Spółki, mogłyby 
przełożyć się na szkody na majątku Spółki, przerwy w dostawach mediów, przerwy w dostępie do zakładów lub inne 
zdarzenia mogące wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. 

Ryzyka związane z obszarem zarządzania środowiskiem 

Działalność produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spółkę wiąże się ze spełnianiem określonych wymagań 
prawnych dotyczących ochrony środowiska. Z tego względu w procesie zarządzania środowiskiem Spółka identyfikuje 
następujące ryzyka i zagrożenia:  

• ryzyko braku lub naruszenia  pozwoleń środowiskowych – Spółka posiada wszystkie wymagane przepisami prawa 
pozwolenia z zakresu korzystania ze środowiska. 



 

 

• ryzyko zanieczyszczenia gruntów - miejsce oraz rodzaj prowadzonej działalność Spółki może powodować 
zanieczyszczenie gruntów, dlatego procesy produkcyjne oraz magazynowanie surowców, produktów oraz odpadów 
jest nadzorowane i monitorowane. Ryzyko oceniane jako średnie. Ryzyko zrealizowało się podczas inwestycji Future. 
Spółka monitoruje i aktywnie uczestniczy w toczących się sporach z podmiotem zewnętrznym (Orlen Projekt) 
dotyczących zanieczyszczenia gleby; 

• ryzyko awarii środowiskowej – urządzenia i maszyny do produkcji substancji ropopochodnych, podlegają 
monitorowaniu, stosując procedury zapobiegania i reagowania na awarie. 

• ryzyko uzależnienia Spółki od niezależnych podmiotów w zakresie odbioru ścieków – Spółka prowadzi poprawne 
relacje z odbiorcami ścieków, w ramach podpisanych umów ścieki przekazywane są do urządzeń kanalizacyjnych 
podmiotów zewnętrznych. Ryzyko oceniane jako znaczące. 

• ryzyko związane z działalnością podmiotów odbierających odpady – Spółka starannie dobiera i ocenia firmy 
odbierające odpady. Zawiera umowy zabezpieczające interesy Spółki z odbiorcami odpadów posiadającymi stosowne 
pozwolenia. 

Ryzyka związane z działalnością Spółki 

Ryzyko utraty kadry zarządzającej i kluczowych  specjalistów 

Działalność Spółki jest w dużym stopniu uzależniona od wiedzy, umiejętności oraz doświadczenia branżowego i 
biznesowego kluczowych pracowników, kadry zarządzającej oraz wysokiej klasy specjalistów, których kompetencje 
stanowią istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynników sukcesu. Ewentualna jednoczesna utrata kilku członków 
kadry zarządzającej lub innych ważnych pracowników, którzy dysponują odpowiednimi kompetencjami i wiedzą, 
mogłaby negatywnie wpłynąć na skuteczność i efektywność działania Spółki.  

Ryzyko związane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majątku 

W prowadzonej działalności Spółka wykorzystuje specjalistyczną infrastrukturę techniczną o znacznej wartości i 
relatywnie długim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna poważna awaria, zniszczenie lub utrata rzeczowego 
majątku trwałego, w szczególności instalacji lub urządzeń lub parku zbiorników, może doprowadzić do wstrzymania 
produkcji, co z kolei może przełożyć się na wystąpienie opóźnień w terminowej realizacji zamówień lub całkowicie je 
uniemożliwić, a tym samym wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. 

Ryzyko związane ze współpracą z kluczowymi odbiorcami  

Relacje handlowe z największymi podmiotami Spółka prowadzi w oparciu o ramowe umowy sprzedaży, 
niegwarantujące sprzedaży w kolejnych okresach. Spółka współpracuje z odbiorcami, z których każdy posiada 
kilkuprocentowy udział w przychodach Spółki, przy czym w 2024 roku posiadała jednego odbiorcę, z jednostkowym 
udziałem w przychodach ze sprzedaży powyżej 10%. Istnieje ryzyko, iż w kolejnych latach Spółka nie będzie w stanie 
utrzymać wcześniejszego poziomu sprzedaży na rzecz dotychczasowych znaczących odbiorców. Brak możliwości 
zrealizowania zakładanej sprzedaży może więc wynikać, zarówno z ograniczenia skali współpracy lub rezygnacji ww. 
podmiotów ze współpracy ze Spółką przy jednoczesnym braku możliwości zastąpienia ich przez nowych odbiorców, jak 
i z ograniczeń w dostępności do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego. Konsekwencją może być znaczące 
obniżenie planowanych poziomów przychodów i generowanych wyników finansowych, co może wywrzeć negatywny 
wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z zapewnieniem jakości kluczowego surowca  

Gacze parafinowe oferowane przez poszczególne rafinerie różnią się istotnie parametrami jakościowymi (zawartość 
oleju, temperatura krzepnięcia, lepkość, barwa), co jest pochodną parametrów wykorzystanego surowca oraz 
parametrów procesu technologicznego i warunków produkcyjnych. Stabilność parametrów gaczu parafinowego w 
znaczący sposób upraszcza proces produkcyjny Spółki oraz ułatwia zarządzanie zapasami. 

Istnieje ryzyko, iż gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze względu na przebieg procesów produkcyjnych 
Spółki nie będą dostępne na rynku w odpowiedniej ilości, co spowoduje konieczność dodatkowego przetwarzania 
surowca w celu uzyskania produktów o odpowiedniej jakości. To z kolei wydłuży proces produkcyjny, a tym samym 
obniży rentowność końcową produktu. Długotrwałe utrzymywanie się takiej sytuacji może doprowadzić do 
konieczności zmiany portfolio produktowego Spółki. Dodatkowo, mimo obowiązujących w Spółce procedur weryfikacji 
parametrów jakościowych poszczególnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca są możliwe do 
określenia w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przekłada się na ryzyko wykrycia niekorzystnych 
parametrów gaczu dopiero w procesie produkcyjnym.  Występowanie jednej lub obu z ww. sytuacji może przyczynić 



 

 

się do wzrostu kosztów produkcji, wywierając negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub 
wyniki Spółki.  

Ryzyko zmiany przepisów w zakresie cła i akcyzy  

W związku z narastającymi w ostatnich latach działaniami zmierzającymi do zmian funkcjonujących wcześniej 
porozumień międzynarodowych w zakresie handlu, jak i postępującą fiskalizacją gospodarki w Polsce, Spółka jako 
realne ocenia ryzyko wzrostu obciążeń fiskalnych, w szczególności w zakresie pojawienia się ceł lub akcyzy na parafiny 
i inne surowce wykorzystywane przez Spółkę w procesach produkcyjnych. W celu podjęcia z wyprzedzeniem kroków 
obniżających wpływ potencjalnych zmian na sytuację gospodarczą i finansową, Spółka monitoruje projekty zmian w 
przepisach prawnych, w szczególności w taryfie celnej systemu ISZTAR oraz w wykazie kodów celnych tzw. towarów 
wrażliwych, objętych ustawą o systemie monitorowania drogowego przewozu towarów. Ewentualne wprowadzenie 
ceł lub akcyzy na surowce wykorzystywane przez Spółkę może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, 
sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane ze zlecaniem usług logistycznych  

Spółka korzysta z zewnętrznych dostawców usług logistycznych, w tym m. in.: (i) usług transportowych w zakresie 
surowca, (ii) usług transportowych wyrobów gotowych oraz (iii) usług magazynowych na potrzeby przechowywania 
produkowanych przez siebie wyrobów. Transport wyrobów gotowych oraz półproduktów odbywa się transportem 
samochodowym, realizowanym przez szereg podwykonawców wyłanianych w drodze przetargów wewnętrznych.  

W zakresie usług związanych z magazynowaniem Spółka rokrocznie korzysta z outsourcingu magazynowego, 
przechowując gotowe wyroby (znicze i wkłady zniczowe) w magazynach operatorów logistycznych. Ze względu na 
konieczność dostarczenia całości produkcji przechowywanej w magazynach zewnętrznych w okresie około sześciu 
tygodni poprzedzających święto Wszystkich Świętych, z obsługą magazynową związana jest ścisła współpraca z 
zewnętrznymi podmiotami świadczącymi transport samochodowy na dużą skalę.  

W przypadku wypowiedzenia lub rozwiązania umów przez dostawców usług logistycznych, jak również wystąpienia 
awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych warunków współpracy lub braku dochowania 
przez nich profesjonalizmu w zakresie świadczonych usług, istnieje ryzyko wystąpienia zakłóceń w realizacji dostaw 
surowców do Spółki lub wyrobów gotowych przez Spółkę do odbiorców, co może wywrzeć negatywny wpływ na 
perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z wykorzystywaniem bocznic kolejowych  

Spółka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwóch bocznic kolejowych, które stanowią istotne zaplecze logistyczne 
Spółki. Spółka jest użytkownikiem wieczystym nieruchomości gruntowej w Jaśle, na której zlokalizowana jest bocznica 
kolejowa należąca do Spółki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic, zlokalizowana w Czechowicach-Dziedzicach, 
wykorzystywana jest przez Spółkę na podstawie umowy dzierżawy na wyłączność, z sześciomiesięcznym okresem 
wypowiedzenia. W wyniku zmian właścicielskich, a także biorąc pod uwagę sytuację gospodarczą w kraju, możliwy jest 
znaczący wzrost stawek na usługi bocznicowe. Dotychczas rewaloryzacja stawek regulowana była odpowiednim 
wskaźnikiem inflacyjnym. 

Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, która nakłada szereg związanych 
z tym obowiązków. Spółka, jako użytkownik bocznicy prywatnej w Jaśle, zobowiązana jest między innymi do posiadania 
świadectwa bezpieczeństwa, opracowania regulaminu pracy bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowej. 
Podobne obowiązki w zakresie pozyskania stosownej dokumentacji ciążą na dzierżawcy bocznicy kolejowej w 
Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzeżeniem, że bocznica ta nie posiada statusu bocznicy prywatnej. Status prawny 
bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach wiąże się więc z ryzkiem ograniczenia dotychczas wykorzystywanej 
przepustowości bocznicy z uwagi na konieczność udostępnienia tej infrastruktury innym podmiotom. Niedopełnienie 
powyżej opisanych obowiązków w zakresie posiadanej dokumentacji, wiąże się z ryzykiem nałożenia na Spółkę 
wysokich kar przez Urząd Transportu Kolejowego.  

Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia działalności operacyjnej Spółki w zakresie 
transportu surowców wykorzystywanych przez Spółkę przy produkcji oraz dostaw wyprodukowanych przez Spółkę 
wyrobów do kontrahentów. Biorąc pod uwagę warunki umowy dzierżawy bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach, 
należy wziąć pod uwagę ryzyko związane z utratą dostępu do dzierżawionej części bocznicy. Podobnie, w odniesieniu 
do bocznicy zlokalizowanej na nieruchomości stanowiącej własność Skarbu Państwa, oddanej Spółce w użytkowanie 
wieczyste, należy liczyć się z ryzykiem wypowiedzenia przez Skarb Państwa umowy użytkowania wieczystego. Utrata 
dostępu do użytkowanych przez Spółkę bocznic kolejowych, miałaby negatywny wpływ na logistykę związaną z 



 

 

zaopatrzeniem w niezbędne surowce, co mogłoby się negatywnie przełożyć na zdolności produkcyjne Spółki. Mogłoby 
to mieć duży wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z pracami badawczo-rozwojowymi 

Spółka w sposób ciągły ponosi koszty związane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, mających na celu 
opracowywanie i wprowadzanie na rynek nowych produktów, jak również wdrożenie nowych lub ulepszonych 
rozwiązań technologicznych w związku z trendami rynkowymi lub zapotrzebowaniem zgłaszanym ze strony odbiorców. 
Istnieje ryzyko, że niewłaściwie prowadzone działania badawczo-rozwojowe, jak również niewłaściwe wydatkowanie 
środków na nie przeznaczonych, przełoży się na zmniejszenie konkurencyjności oferty produktowej Spółki.  

Ryzyko związane z udzielaniem gwarancji  

W związku z prowadzoną działalnością Spółka ponosi odpowiedzialność z tytułu gwarancji za wady sprzedanych 
produktów. Ewentualne zgłoszenie uzasadnionych roszczeń z tytułu gwarancji na znaczącą skalę może wywrzeć 
negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z cenami mediów  

Prowadzone w Spółce procesy technologiczne wiążą się ze zużyciem pary i energii elektrycznej. Istotne wzrosty cen 
przedmiotowych mediów, w szczególności skokowe i nieprzewidziane, mogą wywrzeć negatywny wpływ na 
perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z wprowadzaniem nowych produktów na rynek  

Wprowadzenie na rynek nowych wyrobów wiąże się z ryzykiem efektywności nakładów poniesionych na 
przygotowanie nowych produktów, w szczególności zgodności cech nowych produktów z przyjętymi założeniami i 
oczekiwaniami klientów oraz odpowiedniego lokowania produktów na rynku. Równolegle istnieje ryzyko spadku 
przychodów ze sprzedaży produktów dotychczas oferowanych ze względu na wyższą atrakcyjność produktów nowych. 
Realizacja jednego lub większej liczby ww. ryzyk może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację 
finansową lub wyniki Spółki. 

Ryzyko związane ze skutkami awarii wykorzystywanych urządzeń i systemów informatycznych   

W całym zakresie prowadzonej działalności Spółka opiera się o systemy informatyczne, których prawidłowe 
funkcjonowanie jest niezbędne dla zapewnienia oczekiwanej jakości procesów produkcyjnych i zarządzania Spółką. 
Pomimo, iż większość kluczowych zasobów informatycznych wykorzystywanych przez Spółkę stanowi jej własność i 
posiada tzw. kopię zapasową, nie można wykluczyć ryzyka wystąpienia szczególnych okoliczności, które uniemożliwią 
również wykorzystywanie sprzętu zastępczego. Nie można wykluczyć szczególnych okoliczności, spowodowanych 
głównie błędem ludzkim, które będą skutkować zawodnością zastosowanych środków ostrożności. Zaistnienie 
poważnej awarii wykorzystywanych urządzeń, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej części lub całości danych 
przetwarzanych przez Spółkę może spowodować czasowe lub długotrwałe wstrzymanie części lub całości działalności i 
trudności w realizacji usług, co może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub 
wyniki Spółki. 

Ryzyko wzrostu kosztów ponoszonych na ubezpieczenie działalności   

Ze względu na palność komponentów używanych do procesów technologicznych oraz lokalizacją majątku Spółki na 
terenach porafineryjnych, działalność Spółki wiąże się ze znacznym ryzykiem ubezpieczeniowym dla ubezpieczycieli. 
Istnieje ryzyko, że koszty uzyskania ochrony ubezpieczeniowej przez Spółkę będą znacznie wyższe aniżeli koszty 
ponoszone obecnie. Może to wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki 
Spółki.  

Ryzyko związane z utratą płynności finansowej przez Spółkę  

Przychody ze sprzedaży gotowych świec i zniczy oraz półproduktów do produkcji zniczy i świec stanowią istotne pozycje 
w strukturze sprzedaży Spółki. Sprzedaż dwóch ww. grup asortymentowych podlega znaczącym wahaniom 
sezonowym, osiągając kulminację we wrześniu i październiku. Ponieważ produkcja zniczy realizowana jest przez Spółkę 
przez cały rok, znaczące sezonowe wahania sprzedaży w tym segmencie wpływają z jednej strony na kumulację 
należności, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spółki na kapitał obrotowy, finansowany w 2024 roku w znaczącej 
mierze linią kredytową w ING Banku Śląskim S.A. W 2024 roku Spółka korzystała ponadto z kredytu udzielonego przez 
mBank, a także uzyskała dodatkowe finansowanie z emisji akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej dla 
Mostostal Zabrze S.A. Spółka obecnie nie posiada wystarczającej ilości środków własnych na płynną i terminową 
realizację kontraktu z JMP, dlatego tak ważne jest stabilne finansowanie zewnętrzne. Mając na uwadze dodatkowe 
finansowanie pochodzące z emisji akcji, jak również fakt, iż Spółka stała się częścią Grupy kapitałowej Mostostal Zabrze 



 

 

S.A., pozycja negocjacyjna Spółki w kontaktach z instytucjami finansowymi uległa znaczącej poprawie. Na 
zapotrzebowanie na kapitał obrotowy mogą mieć wpływ również rosnące wolumeny jednostkowych transakcji zakupu 
surowca podstawowego, w szczególności z odległych lokalizacji, wymagające ponoszenia znaczących kosztów 
logistycznych. W przypadku nieterminowego wywiązywania się odbiorców ze zobowiązań wobec Spółki lub wydłużenia 
umownych lub faktycznych terminów spływu należności z jakiegokolwiek powodu, ograniczenia finansowania 
bieżącego lub kumulacji znaczących zakupów surowca, istnieje ryzyko pogorszenia się płynności Spółki, co może 
wywrzeć negatywny wpływ na sytuację finansową lub wyniki Spółki.  

Ryzyko związane z finansowaniem działalności bieżącej  

Zgodnie z umową kredytową, ING Bank Śląski S.A. (dalej „Bank”) zobowiązał się do finansowania bieżącej działalności 
Spółki w szczególności w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., oddając do dyspozycji Spółki w roku 
2024 zwiększany stopniowo limit, co zostało przedstawione w raporcie bieżącym Spółki nr 25/2024 z dnia 24 czerwca 
2024 roku. Ewentualny brak udostępnienia limitu kredytowego przez kredytodawcę na skutek nieprzewidywalnych 
zdarzeń może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. W 
dotychczasowej działalności Spółki ryzyko nie zrealizowało się, natomiast prawdopodobieństwo wystąpienia ryzyka 
jest wysokie. Mając na uwadze dodatkowe finansowanie pochodzące z emisji akcji, jak również fakt, iż Spółka stała się 
częścią Grupy kapitałowej Mostostal Zabrze S.A., pozycja negocjacyjna Spółki w kontaktach z instytucjami finansowymi 
uległa znaczącej poprawie. 

Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych   

Obecnie Spółka jest w długoletnim sporze z Orlen Projekt S.A. związanym z realizacją w Spółce inwestycji pn. „Budowa 
i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”, dalej 
jako „Projekt Future”. Stan relacji pomiędzy Spółką a Orlen Projekt S.A. uwarunkowany jest między innymi toczącymi 
się na Datę Sprawozdania, a także potencjalnymi sporami sądowymi pomiędzy tymi podmiotami, związanymi z 
realizacją Projektu Future w których, zarówno Orlen Projekt S.A., jak i Spółka wystąpiły przeciwko sobie z roszczeniami 
z umowy na realizację Projektu Future.  

Na gruncie toczących się postępowań nie można wykluczyć przyjęcia przez sąd interpretacji stanu faktycznego i 
prawnego niekorzystnej dla Spółki, co może poskutkować zasądzeniem od Spółki na rzecz Orlen Projekt S.A. sum 
dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzględnieniem powództw wytoczonych przez Spółkę.  

W roku 2022 oraz 2023 zostały ogłoszone niekorzystne dla Polwax S.A. wyroki sądowe w kilku z toczących się spraw, 
gdzie w szczególności trzeba zwrócić uwagę na wyrok Sądu Okręgowego w Rzeszowie (sąd I instancji) z dnia 17 listopada 
2023 roku w sprawie prowadzonej pod sygnaturą akt VI GC 201/19 (wartość sporu 67.829.248,96 zł) z powództwa 
Orlen Projekt S.A., na mocy którego Sąd w szczególności zasądził od Spółki w na rzecz Orlen Projekt S.A. część kwoty 
oczekiwanej, tj. kwotę 28.885.486,39 zł z wyszczególnionymi ustawowymi odsetkami za opóźnienia w transakcjach 
handlowych. Od przedmiotowego wyroku obie strony złożyły apelację. 

Realizacja wskazanego powyżej ryzyka niekorzystnych rozstrzygnięć w toczących się postepowaniach sądowych może 
mieć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację finansową lub wyniki Spółki. 

Jednocześnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Spółka rozpoczęła negocjacje z Orlen Projekt, z udziałem Mostostal Zabrze 
S.A., w sprawie zawarcia ugody dotyczącej sporów związanych z Inwestycją Future. Mając jednak na uwadze 
dotychczasowy przebieg postępowań sądowych nie można wykluczyć sytuacji, iż nawet w przypadku zawarcia ugody, 
jej warunki mogą mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Spółki oraz perspektywy jej rozwoju. 

Ryzyko utraty wartości aktywów trwałych nabytych i wytworzonych w ramach niekontynuowanego Projektu Future, 
począwszy od dnia sporządzenia wyceny. 

Spółka dokłada należytej staranności w zakresie dbałości o stan techniczny i przyszłą przydatność posiadanego majątku 
nabytego i wytworzonego w ramach niekontynuowanego Projektu Future. Spółka nie ma jednak pewności, czy jego 
wartość do czasu podjęcia decyzji odnośnie dalszych działań w zakresie Projektu Future nie ulegnie obniżeniu ze 
względu na uszkodzenia lub dekompletację, w wyniku działania czynników atmosferycznych lub osób trzecich lub 
innych okoliczności, jak również ze względu na brak przydatności dla działalności Spółki lub zużycie moralne. Istnieje 
ryzyko, że znaczący spadek wartości ww. majątku może wywrzeć negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, sytuację 
finansową lub wyniki Spółki. Ryzyko zrealizowało się częściowo na dzień bilansowy 31 grudnia 2019 roku. Na każdy 
dzień bilansowy (31 grudnia) niezależny rzeczoznawca dokonuje ponownej wyceny maszyn i urządzeń należących do 
niekontynuowanej inwestycji Future. Zgodnie z wyceną Spółka dokonuje zwiększenia lub zmniejszenia odpisu 
aktualizującego wartość aktywów Future. Spółka dokonuje także odpisów aktualizujących równych wartości 



 

 

poniesionych nakładów związanych z utrzymaniem w sprawności i zabezpieczeniem aktywów inwestycji Future. Na 
dzień 31.12.2024  r. wartość odpisu aktualizującego majątek inwestycji Future wyniosła 82.675 tys. zł. Spółka będzie 
monitorowała wartość ww. majątku na każdy dzień bilansowy. 

Ryzyko związane z obrotem akcjami na GPW 

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW  

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporządzenia, KNF może wydać decyzję o zawieszeniu obrotu papierami wartościowymi 
Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepisów Rozporządzenia, a ponadto - w przypadku gdy 
stwierdzi, że sytuacja emitenta sprawia, że taki obrót byłby szkodliwy dla interesów inwestorów (art. 32 ust. 1 lit. m 
Rozporządzenia).  

Zarząd Giełdy może, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Giełdy, zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta: 
(i) na wniosek emitenta, (ii) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, (iii) jeżeli emitent 
narusza przepisy obowiązujące na giełdzie.  

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Zarząd Giełdy może określić termin, do którego zawieszenie obrotu 
obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie zarządu Giełdy 
zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu terminu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w pkt (ii) lub (iii) 
powyżej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Giełdy zarząd Giełdy zawiesza obrót instrumentami finansowymi na żądanie 
KNF zgłoszone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 
2024 r., poz. 722 ze zm.) („Ustawa o Obrocie”); w ustawie tej opisane są okoliczności zawieszania obrotu papierami 
wartościowymi oraz termin obowiązywania zawieszenia obrotu (w szczególności w art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 4a  
oraz  art. 20 ust. 4b). 

Ryzyka w obszarze transformacji oraz polityki dotyczącej kwestii związanych z klimatem 

Ryzyko dotyczące klimatu (unijnej polityki transformacji dotyczącej kwestii związanych z klimatem)  

Ryzyko klimatyczne rozważane jest w szczególności w obszarze ryzyka transformacyjnego, które dotyczy dostosowania 
się do zmieniającej się polityki regulacyjnej. Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA) 
opublikował stanowisko dot. EUROPEJSKICH WSPÓLNYCH PRIORYTETÓW NADZORCZYCH (EWPN) dla raportów 
rocznych m.in. dotyczące kwestii związanych z klimatem. ESMA podkreśla, że organy egzekwujące mogą w celu 
zapobieżenia nieprawidłowościom w raportowaniu kwestii klimatycznych kwestionować ujawnione zobowiązania 
emitentów do osiągnięcia celów związanych z ryzykiem klimatycznym i wymagać przedstawienia dowodów 
potwierdzających spójność planów transformacji klimatycznej z realnie podejmowanymi działaniami. 

Zgodnie z dyrektywą CSRD w sprawie raportowania przez przedsiębiorstwa zagadnień dotyczących zrównoważonego 
rozwoju Spółka od sierpnia 2024 roku, w związku z przejęciem kontroli nad Spółką przez Mostostal Zabrze S.A., 
zobowiązana jest do przygotowania danych do raportu zrównoważonego rozwoju, które zostaną uwzględnione w 
skonsolidowanym raporcie Mostostal Zabrze S.A.  

W ramach spełnienia wymagań Zintegrowanego Systemu Zarządzania Spółka cyklicznie co roku dokonuje oceny 
wpływu zmian klimatycznych na działalność Spółki w zakresie istotnym dla Spółki, tj. m.in. dotyczącym stałych 
łańcuchów dostaw, dostępności zasobów, zgodności z obowiązującymi wymaganiami prawnymi, jak również 
wymaganiami i oczekiwaniami klientów, stron zainteresowanych. 

 

IX. Cechy Akcji  

Niniejszy Dokument obejmuje 30.800.000 Akcji, będących akcjami zwykłymi na okaziciela serii F Spółki, o wartości 
nominalnej 0,05 PLN każda, zarejestrowanych w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW pod 
kodem ISIN PLPOLWX00083. 

Akcje zostały wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek 
handlowych („KSH”), na podstawie Uchwały Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 25 czerwca 
2024 r. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję nowych akcji serii F w drodze subskrypcji 
prywatnej z wyłączeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spółki 
(„Uchwała”); treść Uchwały została opublikowana przy raporcie bieżącym Spółki nr 27/2024 z dnia 25 czerwca 2024r. 
W wykonaniu Uchwały, Akcje zostały zaoferowane przez Spółkę w całości inwestorowi strategicznemu, tj. Mostostal 
Zabrze S.A. z siedzibą w Gliwicach, który objął Akcje po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszącej 1,00 PLN, zgodnie z 
zawartą w dniu 18 lipca 2024 r. umową objęcia Akcji (informacja o tym znajduje się w raporcie bieżącym nr 29/2024 z 
dnia 18 lipca 2024r.); wniesienie przez inwestora w całości wkładu pieniężnego na obejmowane Akcje w kwocie 



 

 

30.800.000 PLN  nastąpiło w dniu 23 lipca 2024 r. (stanowi o tym raport bieżący nr 33/2024 z dnia 23 lipca 2024r.). W 
dniu 9 października 2024 r. miał miejsce wpis w rejestrze przedsiębiorców KRS zmiany statutu Spółki dotyczącej 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonanego na podstawie Uchwały (Spółka poinformowała o tym w 
raporcie bieżącym nr 47/2024 z dnia 9 października 2024r.). 

Prawa związane z Akcjami wynikają  w szczególności z przepisów KSH i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 620 ze zm.) („Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz postanowień Statutu Spółki.  

Do najważniejszych praw wynikających z Akcji należą: (i) prawo akcjonariusza do rozporządzania Akcjami, (ii) prawo 
akcjonariusza do udziału w zysku Spółki wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegłego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym, który zostanie przeznaczony uchwałą Walnego Zgromadzenia Spółki („WZA”) do podziału 
na rzecz akcjonariuszy, (iii) prawo objęcia akcji Spółki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 
poboru), jeżeli nie zostało ono uprzednio wyłączone uchwałą WZA, (iv) wynikające z Akcji prawo do proporcjonalnego 
uczestnictwa w podziale majątku pozostałego po uregulowaniu zobowiązań Spółki, w przypadku jej likwidacji, (v) prawo 
do udziału i głosowania na WZA (każda Akcja daje prawo do jednego głosu na WZA), (vi) prawo akcjonariusza lub 
akcjonariuszy Spółki reprezentujących co najmniej połowę kapitału zakładowego Spółki lub co najmniej połowę ogółu 
głosów w Spółce, do zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki („NWZ”) (vii) prawo akcjonariusza lub 
akcjonariuszy Spółki reprezentujących co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego Spółki do żądania zwołania 
NWZ i umieszczenia określonych spraw w porządku obrad tego NWZ, (viii) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy Spółki 
reprezentujących co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego Spółki do żądania umieszczenia określonych 
spraw w porządku obrad najbliższego WZA, (ix) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy Spółki reprezentujących co 
najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego do zgłaszania Spółce przed terminem WZA, na piśmie lub przy 
wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej, projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do 
porządku obrad WZA lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad WZA, (x) prawo akcjonariusza 
Spółki do wystąpienia z żądaniem wydania mu odpisów wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad najbliższego 
WZA, (xi) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadających co najmniej jedną dziesiątą kapitału zakładowego 
reprezentowanego na WZA do żądania sprawdzenia listy obecności na WZA przez wybraną w tym celu komisję (złożoną 
co najmniej z trzech osób), (xii) prawo do uzyskania od Zarządu Spółki podczas obrad WZA informacji dotyczących 
Spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad WZA, z zastrzeżeniem odpowiednich 
przepisów KSH, (xiii) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną piątą  kapitału 
zakładowego do wnioskowania o dokonanie przez WZA wyboru Rady Nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi 
grupami, (xiv) prawo do zaskarżania uchwał WZA w drodze powództwa o uchylenie uchwały na podstawie art. 422 KSH 
oraz powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały na podstawie art. 425 KSH, (xv) prawo akcjonariusza lub 
akcjonariuszy Spółki posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów do wnioskowania, na podstawie art. 84 
Ustawy o Ofercie Publicznej, o podjęcie przez WZA uchwały w sprawie zbadania przez biegłego (tzw. rewidenta ds. 
szczególnych), na koszt Spółki, określonego zagadnienia związanego z utworzeniem Spółki lub jej podmiotu zależnego 
bądź z prowadzeniem spraw Spółki lub podmiotu zależnego. 

Statut Spółki nie przewiduje ograniczeń w rozporządzaniu Akcjami. 

 

X. Rozwodnienie i akcjonariat po emisji 
Struktura własności Akcji, których Dokument dotyczy: 

Akcjonariusz Seria Rodzaj akcji Liczba akcji 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Liczba głosów 
na WZA 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na WZA 
(%) 

Mostostal Zabrze S.A. * F zwykłe na 
okaziciela 

30.800.000        49,92% 30.800.000 49,64% 

 
Struktura własności Akcji oraz pozostałych Spółki, ze wskazaniem akcjonariuszy, z których każdy posiada akcje 
uprawniające do co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA: 

Posiadacz akcji Seria Rodzaj akcji Liczba akcji 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Liczba głosów 
na WZA 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na WZA 
(%) 



 

 

Mostostal Zabrze S.A. * F zwykłe na 
okaziciela 

30.800.100        49,92% 30.800.100 49,64% 

Leszek Sobik wraz z „Sobik” 
Zakład Produkcyjny Spółka 

Jawna ** 

od B do 
E 

zwykłe na 
okaziciela 

7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24% 

Krzysztof Moska *** od B do 
E 

zwykłe na 
okaziciela oraz 
imienne**** 

6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24% 

Pozostali od B do 
E 

zwykłe na 
okaziciela oraz 
imienne**** 

16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88% 

*  dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 r. (zgodnie z treścią raportu bieżącego Spółki nr 49/2024) 

** Leszek Sobik posiada bezpośrednio 5.760.431 akcji Spółki, co stanowi 9,34 % kapitału zakładowego uprawniających 
do 9,28% głosów w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, tj. uprawniających do wykonywania  
5.760.431 głosów na Walnym Zgromadzeniu, natomiast pośrednio poprzez spółkę „Sobik” Zakład Produkcyjny 
Spółka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spółki, co stanowi 2,98 % kapitału zakładowego, uprawniających do 2,96 % 
głosów w ogólnej liczbie głosów na Walnym, tj. uprawniających do wykonywania 1.836.111 głosów na Walnym 
Zgromadzeniu – dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 r. (zgodnie z treścią raportu bieżącego 
Spółki nr 52/2024.) 

***  dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 r. (zgodnie z treścią raportu bieżącego Spółki nr 48/2024) 

**** W kapitale zakładowym Spółki łącznie istnieje 351.014 sztuk akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do 
głosu, zarejestrowanych w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: 
PLPOLWX00067 

 

XI.  W przypadku oferty publicznej papierów wartościowych - warunki oferty 

Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papierów wartościowych Emitenta, wobec czego wymóg 
przedstawiania informacji w niniejszym punkcie nie ma zastosowania.  

 

XII. Rynek regulowany, na którym notowane są akcje Spółki inne niż Akcje 
Na Datę Dokumentu żadne inne papiery wartościowe Emitenta nie są dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 
(ani innym rynku równoważnym) w Polsce lub za granicą, poza istniejącymi 30.548.986 akcjami wyemitowanymi jako 
akcje serii od B do E, zarejestrowanymi w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW pod kodem 
ISIN: PLPOLWX00026, które zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym – rynku podstawowym GPW 
(będącym Głównym Rynkiem GPW), gdzie są notowane pod nazwą „POLWAX” i skrótem „PWX”. 

Akcje objęte niniejszym Dokumentem będą przedmiotem notowań w obrocie giełdowym na rynku podstawowym – 
Głównym Rynku GPW, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do tego obrotu z mocy stosownej decyzji zarządu GPW 
wydanej na wniosek Spółki, który w tym celu zostanie przez nią złożony; Akcje będą podlegać asymilacji z 
dotychczasowymi akcjami Spółki, które są notowane w obrocie giełdowym na tym rynku pod kodem ISIN: 
PLPOLWX00026. 

Niniejszy Dokument został sporządzony w dniu 13 marca 2025 r. i podlega w tym dniu przekazaniu w formie 
elektronicznej do KNF oraz udostępnieniu do publicznej wiadomości na stronie internetowej Spółki: 
https://inwestor.polwax.pl/inwestor/prospekty-emisyjne/dokument-informacyjny-akcje-serii-f/ . 

W imieniu Emitenta: 

 

_________________________________ 
Michał Mróz 

Prezes Zarządu 
 

_________________________________ 
Robert Ruwiński 
Członek Zarządu 

 


