Polwax S.A.

Niniejszy dokument (,,Dokument”), o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 lit. ba) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiqzku z ofertq
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzqdzenie”), zawiera informacje okreslone w zataczniku IX do tego rozporzadzenia,
i zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,,Emitent”, ,,Spétka”) o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”) - na ktérym notowanych jest obecnie 30.548.986 akcji Spétki - 30.800.000 wyemitowanych akgji
zwyktych na okaziciela serii F Spétki, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, zarejestrowanych przez Krajowy
Depozyt papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN: PLPOLWXO00083 (,,Akcje”).

I. Dane dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w Polsce i dziata pod firmg POLWAX Spétka Akcyjna z siedzibg w Jasle, pod adresem: ul. 3-go
Maja 101, 38-200 Jasto. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000421781.

Emitent posiada kod LEI 259400W02PUEBU2NRR74.

Emitent prowadzi wtasng strone internetowg dostepng pod linkiem: https://www.polwax.pl/; serwis relacji

inwestorskich Spotki dostepny jest pod linkiem: https://inwestor.polwax.pl/.

Emitent jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW od 2014 r.

Il. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie

Dziatajac w imieniu i na rzecz Emitenta, tj. spotki Polwax S.A. z siedziba w Jasle, bedacej odpowiedzialng za informacje
zawarte w Dokumencie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w
Dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Michat Mroz Robert Ruwinski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

1ll. Oswiadczenie na temat statusu Dokumentu

Emitent niniejszym oswiadcza, ze Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia i nie podlegat
weryfikacji lub zatwierdzeniu przez wtasciwy organ zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia, w tym przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,,KNF”), ktorej nadzorowi Emitent podlega (bedac spotka publiczng).

IV. Oswiadczenie o statym przestrzeganiu obowigzkow w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji
Emitent niniejszym oswiadcza, ze przez caty okres dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW
przestrzega obowigzujacych Emitenta — jako spdtke publiczng - przepiséw dotyczgcych sprawozdawczosci i ujawniania
informacji, w tym wynikajacych z: (i) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogdw dotyczqgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE oraz (ii) Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzgdzenie MAR”), przy czym nie maja tu
zastosowania wymogi okreslone w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, z
uwagi na fakt, ze Spétka nie prowadzi dziatalnosci objetej zakresem tej ostatniej z wymienionych regulacji.

V. Wskazanie dostepnosci informacji publikowanych przez Emitenta w ramach wykonywania obowigzkéw w
zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz wyjasnienie na temat dostepnosci prospektu
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Wszelkie informacje, w tym informacje poufne, ktére Spétka przekazuje do publicznej wiadomosci w formie raportéw
biezagcych w wykonaniu obowigzkéw spoczywajgcych na niej (jako spdtce publicznej) na podstawie przepiséw: (i)
Rozporzadzenia MAR, (ii) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim, sg dostepne na stronie
internetowej Spoétki pod adresem: https://inwestor.polwax.pl/pl/raporty-i-dane/.

Nie istnieje aktualny prospekt dotyczacy papieréw wartosciowych Spoétki; ostatnim tego rodzaju prospektem byt
prospekt zatwierdzony przez KNF w dniu 25 sierpnia 2020 r., ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng
akcji serii E Spotki oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii E, praw
poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E Spotki, ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem:
https://inwestor.polwax.pl/inwestor/prospekty-emisyjne/prospekt-emisyjny-2020/

VI. Oswiadczenie na temat braku opdZnienia przekazania przez Emitenta informacji poufnych zgodnie z
Rozporzqdzeniem MAR

Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papieréw wartosciowych Emitenta (gdyz zostat sporzgdzony

wytgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW), wobec czego

wymoég przedstawiania wyjasnien w niniejszym punkcie nie ma zastosowania, tym niemniej Emitent wskazuje, ze na

date Dokumentu zadne informacje poufne nie s3 w Spdtce przedmiotem opdznienia, o ktéorym mowa w art. 17 ust. 4

Rozporzadzenia MAR.

VII. Przestanki oferty i wykorzystanie wpfywoéw

Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papierédw wartosciowych Emitenta, wobec czego wymodg
przedstawiania informacji w niniejszym punkcie nie ma zastosowania.

VIII. Czynniki ryzyka wilasciwe dla Emitenta

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiqzane z sytuacjg makroekonomicznq oraz polityczng w Polsce i na Swiecie

Dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz politycznej na swiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Spétke majg wptyw m.in. wystepujace w Polsce tempo wzrostu lub spadku
PKB, poziom inflacji, dynamika poziomu inwestycji, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa.

Z punktu widzenia politycznego istotne znaczenie ma prowadzona przez Unie Europejska polityka energetyczna,
przektadajaca sie na systematyczny wzrost cen energii elektrycznej oraz energii cieplnej (w tym pary technologicznej)
w panstwach cztonkowskich, wojna na Ukrainie, sankcje gospodarcze natozone na Rosje i Biatorus przez m.in. Stany
Zjednoczone i Unie Europejska, oraz wojna celna pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami, w ktérg moze w
znaczacym stopniu zostaé wigczona Unia Europejska.

Wymienione czynniki oddziatujg z jednej strony na podaz surowca i jego cen, jako pochodne cen energii elektrycznej,
z drugiej zas na popyt na produkty Spotki ze strony klientéw wywodzacych sie z réznych gatezi przemystu. Niekorzystne
ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikéw moze wywrzec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq zachowan konsumentow

Spétka jest znaczgcym producentem gotowych zniczy. Wielkos¢ i ksztattowanie sie popytu na znicze s3 silnie
zréznicowane w zaleznosci od kraju, co wynika z uwarunkowan kulturowych i religijnych oraz zwigzanej z nimi tradycji
palenia zniczy. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z postepujaca laicyzacjg spoteczenstwa w srednim lub dtugim okresie
tradycja palenia zniczy w Polsce i Europie bedzie stopniowo zanikaé. Istnieje réwniez mozliwos¢ masowego
zastepowania zniczy tradycyjnych zniczami elektrycznymi.

Dodatkowym ryzykiem zwigzanym z preferencjami konsumentéw jest dazenie do zastepowania dotychczasowych
wyrobéw wyrobami naturalnymi, pochodzacymi z zasobdéw odnawialnych, ktérych powstawanie nie oddziatuje
negatywnie na przyrode lub ingerencja ta jest niewielka.

Ryzyko konkurencji
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Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty zaréwno
krajowe, jak i zagraniczne. Pomimo, iz rynek ten charakteryzuje sie stosunkowo wysokimi barierami wejscia, nie mozna
wykluczy¢ umacniania pozycji rynkowej krajowych konkurentéw Spétki wskutek przeje¢ innych podmiotéw z branzy
badz pozyskania nowych Zrédet finansowania. Na dziatalno$¢ Spotki moze mieé rdwniez wptyw pojawienie sie nowych
konkurentdw zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéow parafinowych na
rynkach, na ktérych operuje Spétka, w szczegdlnosci w Polsce.

Konkurencje w stosunku do woskow parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych zwtaszcza w
przemysle zniczowym i Swiecarskim, moga takze stanowic ich substytuty, w szczegdlnosci woski syntetyczne, ttuszcz
zwierzecy, stearyna lub olej palmowy, a takze surowce pochodzace z rzepaku. Dotychczasowe badania prowadzone
nad materiatami alternatywnymi wzgledem parafin nie pozwalajg na uzyskanie produktéw o takich samych
wiasciwosciach i podobnej atrakcyjnosci cenowej, co jednak nie wyklucza takiej mozliwosci w przysztosci.

Kazde z ww. ryzyk zwigzanych z konkurencja moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennosciq cen surowca podstawowego

Niezaleznie od zrdéznicowania cen gaczu parafinowego wynikajgcego z réznorodnosci jego cech fizykochemicznych,
ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegaja zmianom w zaleznosci od cen parafiny na rynkach
miedzynarodowych. Drugim waznym elementem wptywajgcym na wzrost cen gaczy jest ich podaz na rynku
europejskim, ktéry sam w sobie nie posiada wystarczajacej ilosci surowca do zabezpieczenia potrzeb producentéow z
tego rejonu. Na poziom cen gaczy parafinowych majg rowniez wptyw ceny surowcow alternatywnych, np. oleju
palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub dtugotrwaty znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wywrze negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Wymagane jest poszukiwanie nowych zrodet
dostaw surowca z innych kierunkow.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych zwigzanych z obrotem surowcami chemicznymi

Spétka jest cztonkiem organizacji CONCAWE, tj. jednej z organizacji Europejskiego Stowarzyszenia Przemystu
Naftowego, zajmujacej sie badaniami srodowiskowymi zwigzanymi z przemystem naftowym. Poprzez CONCAWE
Spotka dokonuje rejestracji swoich produktéw w Europejskiej Agencji Chemikalidw (ECHA), co umozliwia biezace
$ledzenie zmian w regulacjach rozporzgdzenia REACH oraz Rozporzadzenia CLP.

Ewentualny brak dostosowania sie Spétki do zmiany przepisow ww. rozporzadzen, jak i btedy w dostosowaniu, mogg
wywrzec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Spétka produkuje woski i emulsje przeznaczone do kontaktu z zywnoscig. Legislatura odnosnie srodkéw spozywczych
zmienia sie dynamiczne w miare publikowania nowych badan nad substancjami, dziatan lobbystycznych etc. i wykazuje
tendencje do zaostrzania przepisow. Moze to doprowadzi¢ w przysztosci do koniecznosci wycofania niektoérych
produktéw z wybranych rynkéw. W zwigzku z wprowadzonym embargiem na dostawy m.in. parafin i gaczy
parafinowych z obszaru Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi, w sposdb staranny nalezy dokonywaé opiniowania
zakupow surowcow, szczegdlnie od firm posredniczgcych w transakcjach, w celu unikniecia zakupu surowcéw
nielegalnie wprowadzonych do obrotu.

Ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw kluczowego surowca

Ciggtos¢ dostaw surowca zalezy przede wszystkim od jego dostepnosci na rynku globalnym i rynkach lokalnych.
Obecnie zostaty zidentyfikowane najistotniejsze zrddta ryzyka w tym obszarze. Pierwszym jest pofaczenie Grupy Lotos
z PKN Orlen, co znaczaco wptywa na dostepnos¢ gaczy parafinowych na rynku lokalnym. Zmianie moze ulec w dtuzszej
perspektywie ilos¢ gaczy oferowanych do sprzedazy potgczonych ww. spétek.

Kolejnym zrédtem ryzyka jest konflikt na Ukrainie oraz dynamiczne zmiany w gospodarce i w szczegdlnosci w sektorze
rafineryjnym spowodowane ewentualnymi zmianami w strukturze dostaw. Sytuacja ta moze wptywaé na
zapotrzebowanie na paliwa, oleje bazowe i inne produkty rafineryjne, co bedzie sie przenosi¢ na dostepnos¢ gaczy
parafinowych na rynkach lokalnych, regionalnych i globalnych. Nawet w przypadku bycia przez Spdétke strong umoéw
dtugoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendéw gaczu, istnieje
ryzyko, ze moga nastgpi¢ roznice w wolumenach dostarczanych gaczy objetych dtugoterminowymi umowami.
Wzrosngé mogg réwniez koszty logistyczne, jakie Spétka ponosi z tytutu transportu surowcow i wyrobdéw gotowych.
Ryzyko to wzrosto znaczagco od momentu wojny na Ukrainie.
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Podobnie jak w ubiegtych latach Spétka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych w rafineriach
produkujacych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscia technologii pozwalajgcych na przeréb
odpaddw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie lub zaniechanie produkcji gaczu
parafinowego. Kontynuacja tego trendu moze w dtugim okresie przetozy¢ sie na ograniczenie podazy gaczy
parafinowych na rynku swiatowym. Na spadek ilosci produkowanego gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen
surowca, mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwszej. Zidentyfikowano takze ryzyko
wynikajace ze zmiany rodzaju ropy uzywanej do przerobu.

Ryzyko zwiqzane z dostawami pozostatych surowcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego Spdtka nabywa znaczace ilosci pojemnikéow szklanych,
wykorzystywanych przy produkcji wtasnej gotowych zniczy i Swiec. Masowa produkcja szkta wykorzystywanego przez
Spotke odbywa sie w kilku hutach w Polsce oraz poza granicami Polski, a jego podaz jest ograniczona zdolnosciami
produkcyjnymi tych zaktadéw. Wojna na Ukrainie spowodowata zaprzestanie dostaw niektérych komponentéw do
produkcji zniczy ze wschodniej Europy. W ocenie Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanych komponentéw do
produkcji zniczy. Dodatkowo, podaz wyrobdéw szklanych na potrzeby produkcji zniczy, jak réwniez ich cena, moga
wzrosng¢ w przypadku pojawienia sie znaczaco wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony przemystu.
Kolejnym segmentem, gdzie mozliwe sg duze wzrosty cen to przemyst papierniczy i stalowy, ktére mocno s3
uzaleznione od dostaw ze wschodu, a obecna sytuacja przektada sie na wzrosty cen tektury, papieru, elementow
metalowych, ktore Spdtka wykorzystuje w swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych

Zarédwno czesc sprzedazy, jak i czes¢ zakupdw Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax w walutach
obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach obcych dokonywane sg gtéwnie
w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajace takie jak
zaciagniecie i sptata finansowania dtuznego denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych:
spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalnosci
podstawowej, istnieje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kurséw walut obcych,
w tym w szczegdlnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe.

Ryzyko stép procentowych

Spotka jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, co przektada sie na ryzyko zmiany stép
procentowych, zarédwno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak rowniez nowo zacigganych zobowigzan.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii

Branza chemiczna, podobnie jak inne segmenty gospodarki, podlega zmianom w zakresie stosowanych technologii
produkcji, wynikajgcym m. in. z dazenia do ograniczenia energochtonnosci proceséw produkcyjnych oraz ich
negatywnego wptywu na S$rodowisko naturalne. Ewentualne wystgpienie znaczacych zmian w dostepnych i
stosowanych rozwigzaniach technologicznych w zakresie produkcji wyrobow parafinowych i wynikajagca z nich
konieczno$é ponoszenia nieplanowanych naktadéw inwestycyjnych w celu implementacji nowych technologii, moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem Spoétki w strefie przemystowej

Zaréwno zakftad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na obszarze
przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ m.in. w branzy rafineryjnej. Istnieje ryzyko,
ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, ktdre wystgpityby na terenach sasiadujacych z zaktadami Spoétki, mogtyby
przetozy¢ sie na szkody na majgtku Spétki, przerwy w dostawach mediéw, przerwy w dostepie do zaktadéw lub inne
zdarzenia mogace wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyka zwiqgzane z obszarem zarzgdzania srodowiskiem

Dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spoétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych wymagan
prawnych dotyczgcych ochrony srodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzadzania srodowiskiem Spétka identyfikuje
nastepujace ryzyka i zagrozenia:

¢ ryzyko braku lub naruszenia pozwolen srodowiskowych — Spétka posiada wszystkie wymagane przepisami prawa
pozwolenia z zakresu korzystania ze Srodowiska.
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* ryzyko zanieczyszczenia gruntdw - miejsce oraz rodzaj prowadzonej dziatalno$¢ Spotki moze powodowacd
zanieczyszczenie gruntow, dlatego procesy produkcyjne oraz magazynowanie surowcéw, produktéw oraz odpadoéw
jest nadzorowane i monitorowane. Ryzyko oceniane jako srednie. Ryzyko zrealizowato sie podczas inwestycji Future.
Spétka monitoruje i aktywnie uczestniczy w toczgcych sie sporach z podmiotem zewnetrznym (Orlen Projekt)
dotyczacych zanieczyszczenia gleby;

e ryzyko awarii Srodowiskowej — urzadzenia i maszyny do produkcji substancji ropopochodnych, podlegaja
monitorowaniu, stosujgc procedury zapobiegania i reagowania na awarie.

e ryzyko uzaleznienia Spétki od niezaleznych podmiotéw w zakresie odbioru $ciekdw — Spétka prowadzi poprawne
relacje z odbiorcami $ciekdw, w ramach podpisanych umoéw s$cieki przekazywane sg do urzadzen kanalizacyjnych
podmiotéw zewnetrznych. Ryzyko oceniane jako znaczace.

¢ ryzyko zwigzane z dziatalnoscia podmiotéw odbierajacych odpady — Spétka starannie dobiera i ocenia firmy
odbierajace odpady. Zawiera umowy zabezpieczajace interesy Spotki z odbiorcami odpaddéw posiadajgcymi stosowne
pozwolenia.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Ryzyko utraty kadry zarzqdzajqcej i kluczowych specjalistow

Dziatalnos$¢ Spétki jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia branzowego i
biznesowego kluczowych pracownikéw, kadry zarzadzajgcej oraz wysokiej klasy specjalistéw, ktérych kompetencje
stanowig istotne aktywa oraz jeden z kluczowych czynnikéw sukcesu. Ewentualna jednoczesna utrata kilku cztonkéw
kadry zarzadzajacej lub innych waznych pracownikéw, ktdrzy dysponujg odpowiednimi kompetencjami i wiedza,
mogtaby negatywnie wptyngé na skutecznos¢ i efektywnosc¢ dziatania Spétki.

Ryzyko zwiqzane ze skutkami awarii, zniszczenia lub utraty majqtku

W prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng o znacznej wartosci i
relatywnie dtugim okresie tworzenia i eksploatacji. Ewentualna powazna awaria, zniszczenie lub utrata rzeczowego
majgtku trwatego, w szczegdlnosci instalacji lub urzadzen lub parku zbiornikéw, moze doprowadzi¢ do wstrzymania
produkcji, co z kolei moze przetozy¢ sie na wystgpienie opdznien w terminowej realizacji zamodwien lub catkowicie je
uniemozliwié, a tym samym wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.
Ryzyko zwiqzane ze wspotpracq z kluczowymi odbiorcami

Relacje handlowe z najwiekszymi podmiotami Spdtka prowadzi w oparciu o ramowe umowy sprzedazy,
niegwarantujgce sprzedazy w kolejnych okresach. Spotka wspétpracuje z odbiorcami, z ktérych kazdy posiada
kilkuprocentowy udziat w przychodach Spétki, przy czym w 2024 roku posiadata jednego odbiorce, z jednostkowym
udziatem w przychodach ze sprzedazy powyzej 10%. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spétka nie bedzie w stanie
utrzymacé wczesniejszego poziomu sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczgcych odbiorcéw. Brak mozliwosci
zrealizowania zaktadanej sprzedazy moze wiec wynika¢, zaréwno z ograniczenia skali wspétpracy lub rezygnacji ww.
podmiotéw ze wspdtpracy ze Spdtka przy jednoczesnym braku mozliwosci zastgpienia ich przez nowych odbiorcéw, jak
i z ograniczen w dostepnosci do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego. Konsekwencja moze by¢ znaczace
obnizenie planowanych poziomdéw przychodéw i generowanych wynikéw finansowych, co moze wywrze¢ negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane z zapewnieniem jakosci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegdlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakosciowymi (zawartosé
oleju, temperatura krzepniecia, lepkos¢, barwa), co jest pochodng parametréw wykorzystanego surowca oraz
parametrow procesu technologicznego i warunkdw produkcyjnych. Stabilno$¢ parametrow gaczu parafinowego w
znaczacy sposob upraszcza proces produkcyjny Spoétki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg proceséw produkcyjnych
Spotki nie beda dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznos¢ dodatkowego przetwarzania
surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosSci. To z kolei wydtuzy proces produkcyjny, a tym samym
obnizy rentownos¢ koricowa produktu. Dtugotrwate utrzymywanie sie takiej sytuacji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zmiany portfolio produktowego Spétki. Dodatkowo, mimo obowigzujgcych w Spdtce procedur weryfikacji
parametrow jakosciowych poszczegdlnych dostaw gaczu, nie wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do
okredlenia w standardowych badaniach laboratoryjnych, co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych
parametrow gaczu dopiero w procesie produkcyjnym. Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczynié¢
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sie do wzrostu kosztéw produkcji, wywierajac negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub
wyniki Spofki.

Ryzyko zmiany przepisow w zakresie cta i akcyzy

W zwigzku z narastajgcymi w ostatnich latach dziataniami zmierzajagcymi do zmian funkcjonujgcych wczesniej
porozumien miedzynarodowych w zakresie handlu, jak i postepujacy fiskalizacjg gospodarki w Polsce, Spétka jako
realne ocenia ryzyko wzrostu obcigzen fiskalnych, w szczegdlnosci w zakresie pojawienia sie cet lub akcyzy na parafiny
i inne surowce wykorzystywane przez Spétke w procesach produkcyjnych. W celu podjecia z wyprzedzeniem krokéw
obnizajacych wptyw potencjalnych zmian na sytuacje gospodarcza i finansowg, Spdtka monitoruje projekty zmian w
przepisach prawnych, w szczegélnosci w taryfie celnej systemu ISZTAR oraz w wykazie kodéw celnych tzw. towaréw
wrazliwych, objetych ustawg o systemie monitorowania drogowego przewozu towardéw. Ewentualne wprowadzenie
cet lub akcyzy na surowce wykorzystywane przez Spdtke moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spétka korzysta z zewnetrznych dostawcéw ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych w zakresie
surowca, (ii) ustug transportowych wyrobéw gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na potrzeby przechowywania
produkowanych przez siebie wyrobdw. Transport wyrobow gotowych oraz pétproduktéw odbywa sie transportem
samochodowym, realizowanym przez szereg podwykonawcédw wytanianych w drodze przetargdw wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spétka rokrocznie korzysta z outsourcingu magazynowego,
przechowujgc gotowe wyroby (znicze i wktady zniczowe) w magazynach operatoréow logistycznych. Ze wzgledu na
koniecznos¢ dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w magazynach zewnetrznych w okresie okoto szesciu
tygodni poprzedzajacych $wieto Wszystkich Swietych, z obstuga magazynowa zwigzana jest $cista wspdtpraca z
zewnetrznymi podmiotami Swiadczgcymi transport samochodowy na duzg skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umow przez dostawcow ustug logistycznych, jak rowniez wystapienia
awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych warunkéw wspoétpracy lub braku dochowania
przez nich profesjonalizmu w zakresie $wiadczonych ustug, istnieje ryzyko wystgpienia zaktécen w realizacji dostaw
surowcow do Spétki lub wyrobdéw gotowych przez Spétke do odbiorcéw, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem bocznic kolejowych

Spotka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwdch bocznic kolejowych, ktére stanowig istotne zaplecze logistyczne
Spotki. Spétka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Jasle, na ktorej zlokalizowana jest bocznica
kolejowa nalezgca do Spétki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic, zlokalizowana w Czechowicach-Dziedzicach,
wykorzystywana jest przez Spotke na podstawie umowy dzierzawy na wytgcznosé, z szesciomiesiecznym okresem
wypowiedzenia. W wyniku zmian wtascicielskich, a takze biorac pod uwage sytuacje gospodarczg w kraju, mozliwy jest
znaczacy wzrost stawek na ustugi bocznicowe. Dotychczas rewaloryzacja stawek regulowana byta odpowiednim
wskaznikiem inflacyjnym.

Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, ktéra naktada szereg zwigzanych
z tym obowigzkow. Spotka, jako uzytkownik bocznicy prywatnej w Jasle, zobowigzana jest miedzy innymi do posiadania
Swiadectwa bezpieczeristwa, opracowania regulaminu pracy bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowe;.
Podobne obowigzki w zakresie pozyskania stosownej dokumentacji cigzg na dzierzawcy bocznicy kolejowej w
Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzezeniem, ze bocznica ta nie posiada statusu bocznicy prywatnej. Status prawny
bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach wigze sie wiec z ryzkiem ograniczenia dotychczas wykorzystywanej
przepustowosci bocznicy z uwagi na koniecznos¢ udostepnienia tej infrastruktury innym podmiotom. Niedopetnienie
powyzej opisanych obowigzkéw w zakresie posiadanej dokumentacji, wigze sie z ryzykiem natozenia na Spétke
wysokich kar przez Urzad Transportu Kolejowego.

Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki w zakresie
transportu surowcéw wykorzystywanych przez Spétke przy produkcji oraz dostaw wyprodukowanych przez Spotke
wyrobéw do kontrahentéw. Biorgc pod uwage warunki umowy dzierzawy bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach,
nalezy wzigé pod uwage ryzyko zwigzane z utratg dostepu do dzierzawionej czesci bocznicy. Podobnie, w odniesieniu
do bocznicy zlokalizowanej na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Skarbu Panstwa, oddanej Spotce w uzytkowanie
wieczyste, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem wypowiedzenia przez Skarb Paristwa umowy uzytkowania wieczystego. Utrata
dostepu do uzytkowanych przez Spotke bocznic kolejowych, miataby negatywny wptyw na logistyke zwigzang z
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zaopatrzeniem w niezbedne surowce, co mogtoby sie negatywnie przetozy¢ na zdolnosci produkcyjne Spétki. Mogtoby
to mie¢ duzy wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwiqzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Spoétka w sposéb ciggty ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, majacych na celu
opracowywanie i wprowadzanie na rynek nowych produktéw, jak réwniez wdrozenie nowych lub ulepszonych
rozwigzan technologicznych w zwigzku z trendami rynkowymi lub zapotrzebowaniem zgtaszanym ze strony odbiorcéw.
Istnieje ryzyko, ze niewtasciwie prowadzone dziatania badawczo-rozwojowe, jak réwniez niewtasciwe wydatkowanie
Srodkéw na nie przeznaczonych, przetozy sie na zmniejszenie konkurencyjnosci oferty produktowej Spofki.

Ryzyko zwiqzane z udzielaniem gwarancji

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spdtka ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu gwarancji za wady sprzedanych
produktéow. Ewentualne zgtoszenie uzasadnionych roszczen z tytutu gwarancji na znaczaca skale moze wywrzec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z cenami mediow

Prowadzone w Spétce procesy technologiczne wigza sie ze zuzyciem pary i energii elektrycznej. Istotne wzrosty cen
przedmiotowych mediéw, w szczegdlnosci skokowe i nieprzewidziane, moga wywrze¢ negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Wprowadzenie na rynek nowych wyrobdw wigze sie z ryzykiem efektywnosci naktadéw poniesionych na
przygotowanie nowych produktow, w szczegélnosci zgodnosci cech nowych produktéw z przyjetymi zatozeniami i
oczekiwaniami klientow oraz odpowiedniego lokowania produktéw na rynku. Rownolegle istnieje ryzyko spadku
przychodow ze sprzedazy produktéw dotychczas oferowanych ze wzgledu na wyzszg atrakcyjnos¢ produktéw nowych.
Realizacja jednego lub wiekszej liczby ww. ryzyk moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze skutkami awarii wykorzystywanych urzqdzen i systemow informatycznych

W catym zakresie prowadzonej dziatalnosci Spdtka opiera sie o systemy informatyczne, ktdrych prawidtowe
funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej jakosci proceséw produkcyjnych i zarzadzania Spétka.
Pomimo, iz wiekszo$¢ kluczowych zasobdéw informatycznych wykorzystywanych przez Spétke stanowi jej wtasnosc i
posiada tzw. kopie zapasowa, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystapienia szczegdlnych okolicznosci, ktdre uniemozliwiag
rowniez wykorzystywanie sprzetu zastepczego. Nie mozna wykluczyé szczegdlnych okolicznosci, spowodowanych
gtéwnie btedem ludzkim, ktére beda skutkowaé zawodnoscig zastosowanych srodkéw ostroznosci. Zaistnienie
powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub ujawnienie istotnej czesci lub catosci danych
przetwarzanych przez Spétke moze spowodowac czasowe lub dtugotrwate wstrzymanie czesci lub catosci dziatalnosci i
trudnosci w realizacji ustug, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Spofki.

Ryzyko wzrostu kosztow ponoszonych na ubezpieczenie dziatalnosci

Ze wzgledu na palnos$é komponentow uzywanych do proceséw technologicznych oraz lokalizacja majatku Spétki na
terenach porafineryjnych, dziatalno$¢ Spétki wigze sie ze znacznym ryzykiem ubezpieczeniowym dla ubezpieczycieli.
Istnieje ryzyko, ze koszty uzyskania ochrony ubezpieczeniowej przez Spétke beda znacznie wyisze anizeli koszty
ponoszone obecnie. Moze to wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Spoftki.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej przez Spotke

Przychody ze sprzedazy gotowych $wiec i zniczy oraz pétproduktéw do produkcji zniczy i Swiec stanowig istotne pozycje
w strukturze sprzedazy Spotki. Sprzedaz dwéch ww. grup asortymentowych podlega znaczagcym wahaniom
sezonowym, osiggajac kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez Spétke
przez caty rok, znaczace sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywajg z jednej strony na kumulacje
naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spotki na kapitat obrotowy, finansowany w 2024 roku w znaczacej
mierze linig kredytowa w ING Banku Slaskim S.A. W 2024 roku Spétka korzystata ponadto z kredytu udzielonego przez
mBank, a takze uzyskata dodatkowe finansowanie z emisji akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej dla
Mostostal Zabrze S.A. Spétka obecnie nie posiada wystarczajgcej ilosci Srodkdow wtasnych na ptynng i terminowg
realizacje kontraktu z JMP, dlatego tak wazne jest stabilne finansowanie zewnetrzne. Majac na uwadze dodatkowe
finansowanie pochodzace z emisji akcji, jak rowniez fakt, iz Spotka stata sie czescig Grupy kapitatowej Mostostal Zabrze
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S.A., pozycja negocjacyjna Spoétki w kontaktach z instytucjami finansowymi ulegta znaczgcej poprawie. Na
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy moga mieé wptyw rowniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu
surowca podstawowego, w szczegdlnosci z odlegtych lokalizacji, wymagajace ponoszenia znaczacych kosztow
logistycznych. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spotki lub wydtuzenia
umownych lub faktycznych terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu, ograniczenia finansowania
biezacego lub kumulacji znaczacych zakupdw surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spétki, co moze
wywrze¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dziatalnosci biezgcej

Zgodnie z umowa kredytowa, ING Bank Slaski S.A. (dalej ,,Bank”) zobowiazat sie do finansowania biezacej dziatalnosci
Spotki w szczegdlnosci w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A., oddajgc do dyspozycji Spotki w roku
2024 zwiekszany stopniowo limit, co zostato przedstawione w raporcie biezgcym Spoétki nr 25/2024 z dnia 24 czerwca
2024 roku. Ewentualny brak udostepnienia limitu kredytowego przez kredytodawce na skutek nieprzewidywalnych
zdarzen moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. W
dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka
jest wysokie. Majac na uwadze dodatkowe finansowanie pochodzace z emisji akcji, jak réwniez fakt, iz Spotka stata sie
czescig Grupy kapitatowej Mostostal Zabrze S.A., pozycja negocjacyjna Spotki w kontaktach z instytucjami finansowymi
ulegta znaczacej poprawie.

Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych

Obecnie Spdtka jest w dtugoletnim sporze z Orlen Projekt S.A. zwigzanym z realizacjg w Spodtce inwestycji pn. ,,Budowa
i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi”, dalej
jako ,Projekt Future”. Stan relacji pomiedzy Spotka a Orlen Projekt S.A. uwarunkowany jest miedzy innymi toczacymi
sie na Date Sprawozdania, a takze potencjalnymi sporami sgdowymi pomiedzy tymi podmiotami, zwigzanymi z
realizacjq Projektu Future w ktorych, zaréwno Orlen Projekt S.A., jak i Spdtka wystgpity przeciwko sobie z roszczeniami
z umowy na realizacje Projektu Future.

Na gruncie toczacych sie postepowan nie mozna wykluczyé przyjecia przez sad interpretacji stanu faktycznego i
prawnego niekorzystnej dla Spotki, co moze poskutkowaé zasgdzeniem od Spétki na rzecz Orlen Projekt S.A. sum
dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw wytoczonych przez Spotke.

W roku 2022 oraz 2023 zostaty ogtoszone niekorzystne dla Polwax S.A. wyroki sagdowe w kilku z toczacych sie spraw,
gdzie w szczegdlnosci trzeba zwrdci¢ uwage na wyrok Sadu Okregowego w Rzeszowie (sad | instancji) z dnia 17 listopada
2023 roku w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 (wartos$¢ sporu 67.829.248,96 zt) z powddztwa
Orlen Projekt S.A., na mocy ktérego Sad w szczegdlnosci zasadzit od Spotki w na rzecz Orlen Projekt S.A. czes$é kwoty
oczekiwanej, tj. kwote 28.885.486,39 zt z wyszczegdlnionymi ustawowymi odsetkami za opdznienia w transakcjach
handlowych. Od przedmiotowego wyroku obie strony ztozyty apelacje.

Realizacja wskazanego powyzej ryzyka niekorzystnych rozstrzygnie¢ w toczacych sie postepowaniach sgdowych moze
mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Jednoczesnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Spotka rozpoczeta negocjacje z Orlen Projekt, z udziatem Mostostal Zabrze
S.A., w sprawie zawarcia ugody dotyczacej sporow zwigzanych z Inwestycjg Future. Majac jednak na uwadze
dotychczasowy przebieg postepowan sadowych nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz nawet w przypadku zawarcia ugody,
jej warunki moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko utraty wartosci aktywow trwatych nabytych i wytworzonych w ramach niekontynuowanego Projektu Future,
poczqwszy od dnia sporzqdzenia wyceny.

Spotka doktada nalezytej starannosci w zakresie dbatosci o stan techniczny i przysztg przydatnos¢ posiadanego majatku
nabytego i wytworzonego w ramach niekontynuowanego Projektu Future. Spdtka nie ma jednak pewnosci, czy jego
wartos¢ do czasu podjecia decyzji odnosnie dalszych dziatan w zakresie Projektu Future nie ulegnie obnizeniu ze
wzgledu na uszkodzenia lub dekompletacje, w wyniku dziatania czynnikéw atmosferycznych lub oséb trzecich lub
innych okolicznosci, jak rowniez ze wzgledu na brak przydatnosci dla dziatalnosci Spoétki lub zuzycie moralne. Istnieje
ryzyko, ze znaczacy spadek wartosci ww. majatku moze wywrzec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowaq lub wyniki Spétki. Ryzyko zrealizowato sie czeSciowo na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku. Na kazdy
dzien bilansowy (31 grudnia) niezalezny rzeczoznawca dokonuje ponownej wyceny maszyn i urzadzen nalezacych do
niekontynuowanej inwestycji Future. Zgodnie z wyceng Spdétka dokonuje zwiekszenia lub zmniejszenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow Future. Spotka dokonuje takze odpiséw aktualizujacych réwnych wartosci
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poniesionych naktadéw zwigzanych z utrzymaniem w sprawnosci i zabezpieczeniem aktywéw inwestycji Future. Na
dzien 31.12.2024 r. wartos$¢ odpisu aktualizujgcego majatek inwestycji Future wyniosta 82.675 tys. zt. Spétka bedzie
monitorowata wartos¢ ww. majatku na kazdy dzien bilansowy.

Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami na GPW

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami na GPW przez KNF lub GPW

Zgodnie z art. 32 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia, KNF moze wydac decyzje o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi
Emitenta na rynku regulowanym w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia, a ponadto - w przypadku gdy
stwierdzi, ze sytuacja emitenta sprawia, ze taki obrét bytby szkodliwy dla intereséw inwestoréw (art. 32 ust. 1 lit. m
Rozporzadzenia).

Zarzad Gietdy moze, na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta:
(i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, (iii) jezeli emitent
narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie zarzadu Gietdy
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu terminu bedg zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w pkt (ii) lub (iii)
powyzej. Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na zgdanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2024 r., poz. 722 ze zm.) (,,Ustawa o Obrocie”); w ustawie tej opisane sg okolicznosci zawieszania obrotu papierami
wartosciowymi oraz termin obowigzywania zawieszenia obrotu (w szczegdélnosci w art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 4a
oraz art. 20 ust. 4b).

Ryzyka w obszarze transformacji oraz polityki dotyczgcej kwestii zwigzanych z klimatem

Ryzyko dotyczgce klimatu (unijnej polityki transformacji dotyczqcej kwestii zwigzanych z klimatem)

Ryzyko klimatyczne rozwazane jest w szczegdlnosci w obszarze ryzyka transformacyjnego, ktdre dotyczy dostosowania
sie do zmieniajgcej sie polityki regulacyjnej. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
opublikowat stanowisko dot. EUROPEJSKICH WSPOLNYCH PRIORYTETOW NADZORCZYCH (EWPN) dla raportéw
rocznych m.in. dotyczace kwestii zwigzanych z klimatem. ESMA podkresla, ze organy egzekwujgce mogg w celu
zapobiezenia nieprawidtowosciom w raportowaniu kwestii klimatycznych kwestionowaé ujawnione zobowigzania
emitentéw do osiggniecia celdw zwigzanych z ryzykiem klimatycznym i wymaga¢ przedstawienia dowodow
potwierdzajacych spdjnosé plandw transformacji klimatycznej z realnie podejmowanymi dziataniami.

Zgodnie z dyrektywg CSRD w sprawie raportowania przez przedsiebiorstwa zagadnien dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju Spétka od sierpnia 2024 roku, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Spétka przez Mostostal Zabrze S.A.,
zobowigzana jest do przygotowania danych do raportu zréwnowazonego rozwoju, ktére zostang uwzglednione w
skonsolidowanym raporcie Mostostal Zabrze S.A.

W ramach spetnienia wymagan Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania Spétka cyklicznie co roku dokonuje oceny
wptywu zmian klimatycznych na dziatalnos¢ Spotki w zakresie istotnym dla Spétki, tj. m.in. dotyczacym statych
fanicuchéw dostaw, dostepnosci zasobow, zgodnosci z obowigzujagcymi wymaganiami prawnymi, jak réwniez
wymaganiami i oczekiwaniami klientow, stron zainteresowanych.

IX. Cechy Akcji

Niniejszy Dokument obejmuje 30.800.000 Akcji, bedacych akcjami zwyktymi na okaziciela serii F Spotki, o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN PLPOLWX00083.

Akcje zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych (,,KSH”), na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca
2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki
(,Uchwata”); tres¢ Uchwaty zostata opublikowana przy raporcie biezgcym Spétki nr 27/2024 z dnia 25 czerwca 2024r.
W wykonaniu Uchwaty, Akcje zostaty zaoferowane przez Spoétke w catosci inwestorowi strategicznemu, tj. Mostostal
Zabrze S.A. z siedzibg w Gliwicach, ktory objat Akcje po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 PLN, zgodnie z
zawartg w dniu 18 lipca 2024 r. umowg objecia Akcji (informacja o tym znajduje sie w raporcie biezgcym nr 29/2024 z
dnia 18 lipca 2024r.); wniesienie przez inwestora w catosci wktadu pienieznego na obejmowane Akcje w kwocie
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30.800.000 PLN nastgpito w dniu 23 lipca 2024 r. (stanowi o tym raport biezgcy nr 33/2024 z dnia 23 lipca 2024r.). W
dniu 9 pazdziernika 2024 r. miat miejsce wpis w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zmiany statutu Spoétki dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki dokonanego na podstawie Uchwaty (Spdtka poinformowata o tym w
raporcie biezagcym nr 47/2024 z dnia 9 pazdziernika 2024r.).

Prawa zwigzane z Akcjami wynikajg w szczegdlnosci z przepisdw KSH i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2024 r., poz. 620 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz postanowien Statutu Spétki.

Do najwazniejszych praw wynikajacych z Akcji naleza: (i) prawo akcjonariusza do rozporzadzania Akcjami, (ii) prawo
akcjonariusza do udziatu w zysku Spotki wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktdry zostanie przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki (,WZA”) do podziatu
na rzecz akcjonariuszy, (iii) prawo objecia akcji Spdtki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru), jezeli nie zostato ono uprzednio wytgczone uchwatg WZA, (iv) wynikajace z Akcji prawo do proporcjonalnego
uczestnictwa w podziale majatku pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spétki, w przypadku jej likwidacji, (v) prawo
do udziatu i glosowania na WZA (kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na WZA), (vi) prawo akcjonariusza lub
akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w Spédtce, do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (,NWZ”) (vii) prawo akcjonariusza lub
akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki do zadania zwotania
NW?Z i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego NWZ, (viii) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki do zgdania umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego WZA, (ix) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki reprezentujacych co
najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego do zgtaszania Spétce przed terminem WZA, na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej, projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad WZA lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad WZA, (x) prawo akcjonariusza
Spotki do wystgpienia z zadaniem wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad najblizszego
WZA, (xi) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na WZA do zgdania sprawdzenia listy obecnosci na WZA przez wybrang w tym celu komisje (ztozona
co najmniej z trzech osob), (xii) prawo do uzyskania od Zarzadu Spotki podczas obrad WZA informacji dotyczacych
Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad WZA, z zastrzezeniem odpowiednich
przepisow KSH, (xiii) prawo akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego do wnioskowania o dokonanie przez WZA wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, (xiv) prawo do zaskarzania uchwat WZA w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty na podstawie art. 422 KSH
oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty na podstawie art. 425 KSH, (xv) prawo akcjonariusza lub
akcjonariuszy Spotki posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw do wnioskowania, na podstawie art. 84
Ustawy o Ofercie Publicznej, o podjecie przez WZA uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta ds.
szczegolnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub jej podmiotu zaleznego
badz z prowadzeniem spraw Spétki lub podmiotu zaleznego.

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w rozporzgdzaniu Akcjami.

X. Rozwodhnienie i akcjonariat po emisji

Struktura wtasnosci Akciji, ktédrych Dokument dotyczy:
Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria Rodzaj akcji Liczba akcji za:;Jap ég‘;’;m L/cznb:‘z/fgjow g(;g:o{,;/ejn I;C‘z/slzi\
(%) (%)
Mostostal Zabrze S.A. * F zwykte na 30.800.000 49,92% 30.800.000 49,64%
okaziciela

Struktura wtasnosci Akcji oraz pozostatych Spétki, ze

wskazaniem akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada akcje

uprawniajgce do co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA:
Udziat w Udziat w
. .. . L . .. kapitale Liczba gfosow | ogdinej liczbie
Posiadacz akgji Seria Rodzaj akcji Liczba akcji o S— na WZA glosow na WZA
(%) (%)
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Parafiny przemystowe

Mostostal Zabrze S.A. * F zwykie na 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
okaziciela
Leszek Sobik wraz z ,Sobik” |od B do zwykte na 7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24%
Zaktad Produkcyjny Spotka E okaziciela
Jawna **
Krzysztof Moska *** od Bdo zwykte na 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
E okaziciela oraz
imienne****
Pozostali od Bdo zwykte na 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
E okaziciela oraz
imienne****

* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 r. (zgodnie z tresciq raportu biezgcego Spotki nr 49/2024)
** leszek Sobik posiada bezposrednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych
do 9,28% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. uprawniajgcych do wykonywania
5.760.431 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spétke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny
Spotka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co stanowi 2,98 % kapitatu zaktadowego, uprawniajqcych do 2,96 %
gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym, tj. uprawniajgcych do wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 r. (zgodnie z tresciq raportu biezqcego
Spotkinr 52/2024.)
*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 r. (zgodnie z tresciq raportu biezgcego Spotki nr 48/2024)
***% W kapitale zaktadowym Spotki tgcznie istnieje 351.014 sztuk akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do
gtosu, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN:
PLPOLWX00067

XI. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych - warunki oferty
Niniejszy Dokument nie dotyczy oferty publicznej papierow wartosciowych Emitenta, wobec czego wymodg
przedstawiania informacji w niniejszym punkcie nie ma zastosowania.

XIl. Rynek regulowany, na ktorym notowane sq akcje Spotki inne niz Akcje

Na Date Dokumentu zadne inne papiery wartosciowe Emitenta nie sg dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
(ani innym rynku réwnowaznym) w Polsce lub za granicg, poza istniejgcymi 30.548.986 akcjami wyemitowanymi jako
akcje serii od B do E, zarejestrowanymi w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem
ISIN: PLPOLWX00026, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym — rynku podstawowym GPW
(bedacym Gtdwnym Rynkiem GPW), gdzie sa notowane pod nazwg ,,POLWAX” i skrotem ,PWX”.

Akcje objete niniejszym Dokumentem beda przedmiotem notowan w obrocie gietdowym na rynku podstawowym —
Gtéwnym Rynku GPW, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do tego obrotu z mocy stosownej decyzji zarzadu GPW
wydanej na wniosek Spdtki, ktdory w tym celu zostanie przez nig ztozony; Akcje beda podlega¢ asymilacji z
dotychczasowymi akcjami Spotki, ktére sa notowane w obrocie gietdowym na tym rynku pod kodem ISIN:
PLPOLWX00026.

Niniejszy Dokument zostat sporzadzony w dniu 13 marca 2025 r. i podlega w tym dniu przekazaniu w formie
elektronicznej do KNF oraz udostepnieniu do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spétki:
https://inwestor.polwax.pl/inwestor/prospekty-emisyjne/dokument-informacyjny-akcje-serii-f/ .

W imieniu Emitenta:

Michat Mroz Robert Ruwinski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
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