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Tres¢ raportu:

l.
Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spotka”, ,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezgcego

nr 9/2017 z dnia 27.03.2017r. dotyczgcego ostatecznego uzgodnienia warunkéw umowy
na petnienie funkcji Gtownego Realizatora Inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” wraz z instalacjami
pomocniczymi (,FUTURE”) pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN Projekt S.A, informuje,
ze wdniu dzisiejszym, w zwigzku z wczesniejszym uzyskaniem akceptacji
zwiekszonego budzetu inwestycji FUTURE od ING Banku Slaskiego S.A. (banku
wspoffinansujgcego inwestycje), podpisat umowe na petnienie funkcji Gitéwnego
Realizatora Inwestycji z ORLEN Projekt S.A. (,GRI”).

Wartos¢ podpisanej przez strony umowy wynosi 112,6 min zt i nie obejmuje wartosci
kluczowych urzadzen. Uzgodniony i zawarty w jej treSci termin zakonczenia prac przez
ORLEN Projekt S.A. zostat ustalony na dzien 31.12.2019 roku.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow, specyficzne warunki nie wystepuja.

I.
Ponadto w dniu dzisiejszym Polwax S.A. uzgodnit z ING Bankiem Slaskim S.A,

zmiany dotyczace umowy kredytowej o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 24/2016 w dniu 26.09.2016r.

Wymieniona umowa kredytowa (,Umowa”) obejmuje kredyt inwestycyjny (na
wspoffinansowanie inwestycji strategicznej FUTURE) oraz kredyt wieloproduktowy.

Kwota kredytu oraz termin sptaty kredytu inwestycyjnego nie ulegt zmianie i jest ustalony
na dzien 26 wrzesien 2026 roku.

Uzgodnienia do Umowy wprowadzajg nastepujace najistotniejsze zmiany:
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1) wprowadzenie definicji ,Zmiana kontroli” (opisanej ponizej) jako dodatkowe
zabezpieczenie dla umowy kredytowej (przy czym pozostate zabezpieczenia Umowy nie
uleglty zmianie),

2) zmiana budzetu projektu inwestycji FUTURE,

3) wprowadzenie dodatkowego warunku dla uruchomienia drugiej i trzeciej transzy
kredytu,

4) dostosowanie umowy kredytowej do zapiséw w umowach z GRI oraz Inzynierem
Kontraktu,

5) zawieszenie wyptaty dywidendy do momentu uruchomienia inwestycji.

Szczegéty wprowadzonych zmian:

Ad.1l) Wprowadzona do umowy kredytowej definicja ,,Zmiany kontroli”’ okresla, ze:

Kredytobiorca (Polwax S.A.) zobowigzuje sie do niedopuszczenia do wystgpienia
Przypadku Zmiany Kontroli. Dla celow niniejszego postanowienia ,Przypadek Zmiany
Kontroli” oznacza sytuacje, gdy nastepujace osoby: Dominik Tomasz Tomczyk, Jacek
Andrzej Stelmach oraz Piotr Kosifski utracg kontrole nad akcjami dajgcymi tgcznie prawa
do mniej niz:

(i) 20% gtosow na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu uptywu dwoch
lat od dnia uzyskania pozwolenia na uzytkowanie; lub

(i) 10% gtoséw na kazdym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu, kiedy Kredyt
Inwestycyjny zostanie sptacony w 50%,

z zastrzezeniem przypadkéw, gdy taka sytuacja jest nastepstwem zdarzen, na ktore
Kredytodawca (ING Bank Slgski S.A.) wyrazit uprzednio pisemng zgode.

Celem wykonania powyzszego zobowigzania Kredytobiorca zobowigzuje sie do zawarcia
nie pozniej niz do dnia 30 czerwca 2017 r. z akcjonariuszami wymienionymi powyzej
stosowne umowy o zakazie zbywania posiadanych przez nich akcji i ich obcigzania lub
innego rozporzgdzania, ktére mogtoby skutkowa¢ utratg kontroli nad tymi akcjami
(,Umowy Lock-up”) w zakresie i na okres okreslony niniejszym punkcie, przy czym
w przypadku zawarcia Umow Lock-up na okres krétszy niz wynikajgcy z niniejszego
postanowienia, w szczegodlnosci ze wzgledu na ograniczenia wynikajgce z powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, Kredytobiorca bedzie zobowigzany do odpowiedniego
odnawiania tych uméw z wymienionymi wyzej akcjonariuszami na dalsze okresy.

Ad.2) Zmiana budzetu projektu inwestycji FUTURE.

Bank zaakceptowat zmiane budzetu inwestycji, ktéry jest obecnie szacowany w kwocie
159,9mIn zt (fgcznie z juz poniesionymi wydatkami). Spotka informowata w raporcie nr
9/2017, ze w zwigzku ze wzrostem kosztu inwestycji bedzie wymagana zgoda banku na
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zmiane budzetu Inwestycjl (poprzednio szacowany koszt podany w raporcie biezgcym
nr 24/2016 wynosit 123,6 min zt).

Ponadto Spétka informowata w raporcie nr 24/2016, ze w ramach Umowy ING Bank Slgski
udostepni Spotce kredyt inwestycyjny w wysokosci 6.500.000,00 EUR oraz 68.000.000,00
PLN  z przeznaczeniem na wspoétfinansowanie budowy Instalacji Odolejania
Rozpuszczalnikowego zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach.

Ad.3) Wprowadzenie dodatkowego warunku dla uruchomienia drugiej i trzeciej
transzy kredytu.

Polwax S.A. zobowigzany jest do wydatkowania srodkéw wtasnych w wysokosci 20%
budzetu inwestycyjnego.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki POLWAX S.A. w dniu 7 kwietnia 2017r. podjat
uchwate o zawieszeniu polityki dywidendowej do roku 2019.

Podstawa prawna szczego6towa:

Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne

Podpisy os6b reprezentujacych spoétke:

Data Imie i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja | Podpis
7.04.2017r. | Dominik Prezes Zarzadu
Tomczyk

7.04.2017r. | Piotr Kosinski Wiceprezes
Zarzadu




