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WPROWADZENIE

INFORMACJE OGOLNE

POLWAX Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka nastawiona
na zysk dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie,
na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym zakresie (wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1) PKD 13.99 - Produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 16.1 — Produkcja wyrobéw tartacznych;

3) PKD 16.21 — Produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna

4) PKD 19.2 — Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j;

5) PKD 20.11 — Produkcja gazéw technicznych;

6) PKD 20.14 — Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych;

7) PKD 20.42 — Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych;

8) PKD 20.52 — Produkcja klejow

9) PKD 20.59 - Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej

niesklasyfikowanych;
10) PKD 21.1 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
11) PKD 32.99 Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana;

12) PKD 35.3 Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze
do ukfadow klimatyzacyjnych;

13) PKD 46.19 — Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardow réznego
rodzaju;

14) PKD 46.49 — Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego;

15) PKD 46.71 — Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych;

16) PKD 46.75 — Sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych;

17) PKD 46.76 - Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow;

18) PKD 46.9 — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

19) PKD 47.99 — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami;

20) PKD 49.41 - Transport drogowy towarow;

21)PKD 52.1 — Magazynowanie i przechowywanie towarow;.

22)PKD 68.1 — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

23)PKD 68.2 — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wiasnymi
lub dzierzawionymi;

24)PKD 74.90 — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

25)PKD 77.11 — Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek;

26)PKD 77.12 — Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych,
z wytgczeniem motocykli;

27)PKD 77.39 — Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzehn oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;

28) PKD 82.92 — Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem;
29) PKD 85.6 — Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;
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30) PKD 96.09 — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

31)PKD 72.1 - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk
przyrodniczych i technicznych;

32) PKD 71.2 — Badania i analizy techniczne.

Akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane w systemie notowan
ciggtych na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
ten rynek Spétka zaliczana jest do branzy chemiczne;j.

WSKAZANIE CZASU TRWANIA.
Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

WSKAZANIE OKRESOW, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .
Dane porownywalne obejmujg okres 01.01.2014r. do 31.12.2014 r.

SKLAD OSOBOWY ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Zarzad:

Sktad Zarzadu wedlug stanu na dzien bilansowy i w dniu sporzadzenia
sprawozdania:

— Dominik Tomczyk — Prezes Zarzadu

— Piotr Kosinski — Wiceprezes Zarzgdu

— Jacek Stelmach — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz po dniu bilansowym do dnia
podpisania sprawozdania finansowego nie dokonano zmian w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Skfad Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien bilansowy i w dniu sporzadzenia
sprawozdania:
— Robert Bozyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Tomasz Biel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Witold Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Monika Gaszewska — Czionek Rady Nadzorczej
— Leszek Stoklosa — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. oraz po dniu bilansowym do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie dokonano innych zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej.

WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE
ZAWIERAJA DANE LACZNE - JEZELI W SKLAD PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE SPORZADZAJACE
SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE.
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Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych
samodzielne sprawozdania finansowe, stad sprawozdanie finansowe
oraz porownywalne dane finansowe nie zawierajg danych fgcznych.

WSKAZANIE, CZY EMITENT JEST SPOLKA DOMINUJACA, WSPOLNIKIEM
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ CZY
SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POLWAX S.A. nie jest jednostkg dominujgcg ani wspdlnikiem jednostki
wspotzaleznej, ani znaczacym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE, CZY W OKRESIE, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NASTAPILO POLACZENIE SPOLEK.

W okresie, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
spotek.

WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE
PRZY ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ
EMITENTA W DAJACEJ SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZLOSCI ORAZ CZY NIE
ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli od 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania bgdz istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnoéci.

INFORMACJE O PRZEKSZTALCENIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W CELU
ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI DANYCH.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty
zaprezentowane w sposéb zapewniajgcy ich porownywalnos¢ poprzez zastosowanie
jednolitych przyjetych przez Spétke do stosowania zasad (polityki) rachunkowosci.
Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych — nie zachodzita taka konieczno$é. Nie wystgpity zmiany
zasad rachunkowosci ani korekty bteddéw.

INFORMACJE O KOREKTACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM LUB DANYCH
POROWNYWALNYCH WYNIKAJACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA O SPRAWOZDANIACH
FINANSOWYCH ZA LATA, ZA KTORE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB DANE
POROWNYWALNE ZOSTALY ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. Opinie podmiotéw uprawnionych
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do badania sprawozdan finansowych, dotyczgce sprawozdan finansowych
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, zostaty wydane bez zastrzezeh.

11. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

11.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Okresem sprawozdawczym jest miesigc
kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg w siedzibie POLWAX S.A. przez ASK -
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, kod 40-048, przy ulicy Tadeusza Kosciuszki
43/10. Oddziat w Jasle.

Spotka prowadzi ksiege gtéwng oraz ksiegi pomocnicze za pomocg systemu
informatycznego Dynamics 9.0.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), przy uwzglednieniu
przepisdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2014 roku, poz. 300).

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej.
Spotka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

11.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysziosci spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogag
by¢ bezposrednio powigzane =ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji
aktywow trwatych jezeli ich jednostkowa cena nabycia jest rowna lub przekracza 3 500 zt.
Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci ponizej 3 500 zt sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu przekazania ich do uzywania.

— Licencje(sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie - 2 lata
— Inne wartos$ci niematerialne i prawne - 5 lat

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie od wartoéci poczgtkowej wartosci
niematerialnych i prawnych poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktorym ta wartosC zostata przekazana do uzywania do konca tego
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miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpisow z ich warto$cig poczgtkowg
lub postawiono je w stan likwidaciji, zbyto lub stwierdzono ich niedobdr.

11.3. Koszty badan i zakoriczonych prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci
zaliczeniu do kosztéw okresu, w jakim zostatly poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki
rachunkowosci jest fakt, ze na etapie prac badawczych jednostka nie jest w stanie
okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych w przysztosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci
niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatnos¢ produktu Ilub technologii zostata przez podatnika
odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie spotka podjeta decyzje
o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii, oraz

c) z dokumentacji dotyczacej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych
zostang pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakohczone wynikiem negatywnym Ilub bez wynikowo,
to stanowig pozostate koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonhczenia.

Okres dokonywania odpisdw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakonczonych
prac rozwojowych wynosi 5 lat.

11.4. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia $rodkéw
trwatych obejmuje cene zakupu oraz ogét kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem
oraz przystosowaniem srodka do uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktéorym zostatly poniesione. Jezeli srodki trwate ulegty ulepszeniu
w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji, warto$é
poczatkowa tych srodkow powieksza sie o sume wydatkdw na ich ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych objete
sg ewidencjg bilansowg. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody
liniowej. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

— Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat,
— Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 — 40 lat,
— Urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 14 lat,
— Srodki transportu 5-15 lat,

— Inne s$rodki trwate 4 -10 lat.
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkéw trwatych,
poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym ten srodek
przekazano do uzywania, do konca tego miesigca w ktérym nastepuje zréwnanie sumy
odpisow amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowg lub w ktéry postawiono w stan
likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobbdr.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500
ztotych, z wyjagtkiem komputerow, telefonéw i niszczarek, odnoszone s3g jednorazowo
w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt sg zaliczane
do srodkéw trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu
oddania do uzywania.

11.5. Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
skorygowanych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych
w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie
sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

11.6. Inwestycje dfugoterminowe
Nie wystepuja.

11.7. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i pasywow a ich wartos$cig bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywoéw =z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato byé
prawdopodobne  osiggniecie  dochodu do  opodatkowania  wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony
podatek dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przepisow bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg byé¢
w bilansie kompensowane jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.
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11.8. Zapasy

Zapasy materiatow, towardw, produktow gotowych, pétproduktdw sg objete ewidencjg
iloSciowo-wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete
do magazynu dostawy materiatow i towaréw wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe
po rzeczywistym Kkoszcie wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem  materiatow
do ktérych zalicza sie koszty transportu, zatadunku, roztadunku badania laboratoryjne
produktu, ujmuje sie na koncie , koszty zakupu”. Koszty te doprowadzajgce ceny zakupu
do cen nabycia powiekszajg warto$¢ materiatdw proporcjonalnie do ilosci zuzytych
materiatdw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw zapasow
materiatéw i towaréw Spotka stosuje metode Sredniej wazonej. Wartos¢ stanu koncowego
zapasOw materiatéw, towaréw wycenia sie (zgodnie z przyjetg metodg do rozchodu)
wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokoéci $redniej wazonej cen zakupu
(dla gaczy i pozostatych surowcow)

Na dzien bilansowy Spodtka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto a wartos¢ z wyceny odnosi
w pozostate koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

11.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznej
wyceny.

Spotka dokonuje analizy sciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci
watpliwych dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod
uwage prawdopodobienstwo $ciggniecia kwoty naleznoéci. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione
lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéow finansowych. Warto$¢ naleznosci powiekszona jest
o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

11.10. Transakcje w walucie obcej
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z wyceny réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow. Réznice kursowe prezentowane sg
w rachunku zyskow i strat po skompensowaniu.

11.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.
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Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne
skltada sie ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych
o terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ lokacyjna.

11.12. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow dotyczacych
przysztych okresow sprawozdawczych do ktérych zaliczane sg prenumeraty,
ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci, optaty z tytutu wieczystego uzytkowania
gruntéw, ubezpieczenia majgtkowe, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw pod warunkiem,
ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania
w przysztosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu podlega okresowej
weryfikacji i ocenie.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w  wySOKOSCi
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spotka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi
rezerwy na premie dla pracownikéw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy
na zalegle urlopy pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg
prezentowane w pozycji rezerw itworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen
i ubezpieczen spotecznych iinnych swiadczen.

Spétka rozpoznaje  rozliczenia  miedzyokresowe  przychodéw, dokonywane
z zachowaniem zasady ostroznosci. Zalicza do nich:

- rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu dostaw,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw
trwatych, w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig
aktywow netto przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia
jako catosci powiekszong o bezposrednie koszty przejecia. Spoétka zalicza ujemng
wartos¢ firmy do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw przez okres bedacy $rednig
wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzaciji
aktywow. Ujemng wartos¢ firmy Spodtka odpisuje w pozostate przychody operacyjne
do wysokosci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat
i kosztéw, ustalonych na dzien przejecia. Odpis ten nastepuje w tym okresie
sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw nie rzadziej niz na dzien bilansowy
sg wyceniane wedtug warto$ci nominalne;j.

11.13. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisane;j
w rejestrze sgdowym.

11.14. Rezerwy
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Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzeh przesziych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy sg wyceniane wedtug uzasadnionej,
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych
tytutéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

— skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

— przyszite S$wiadczenia na rzecz pracownikow.

Spotka prowadzi program wyptaty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.
Koszty z tytulu ww. swiadczeh sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne
tworzone sg w ciezar kosztdw wynagrodzen iubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen.

11.15. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie majatku
trwatego ponoszone do czasu oddania sktadnika majagtku trwatego do uzywania
sg kapitalizowane jako sktadnik nabycia badz wytworzenia aktywow. W pozostatych
przypadkach koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
do rachunku zyskoéw i strat.

11.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzanie jest obowigzkiem spotki do swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie
juz posiadanych lub przysziych jej aktywéw. Zobowigzania spotki dzieli sie na :

— zobowigzania, ktorych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

— rezerwy na przyszite zobowigzania — zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne
lub 0 duzym stopniu prawdopodobienstwa, lecz ktérych kwota i termin zaptaty
nie sg pewne ale wiarygodny szacunek kwoty jest mozliwy.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich
zapfaty, zalicza sie do zobowigzan kréotkoterminowych. Pozostate zobowigzania
dzieli sie na krotko- i dtugoterminowe, stosujgc nastepujgce kryteria:

— calos¢ lub czesé, ktéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,
zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych,

— wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug
lub tez nie spetniajgce kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg
jako zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty, przez ktorg rozumie sie wartos§¢ nominalng
zobowigzania powiekszong o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien
wyceny, odsetki zwtoki.

11.17. Zobowigzania finansowe
Do zobowigzan finansowych spétka zalicza ditugo- i krétkoterminowe zobowigzania
z tytutu wykorzystanych kredytow.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie
nabycia tj. w cenie nabycia w jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych, pomniejszonej o spfaty wartosci
nominalnej (kapitatlu podstawowego) i odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote
zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscia poczatkowg sktadnika, a jego wartoscig
w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy procentowej. Réznice
powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej
ceny nabycia odnoszone sg na przychody bgdz koszty finansowe.

11.18. Zobowigzania z tytutu leasingu
Spétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne
przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka ipozytkbw wynikajgcych z tytulu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci kapitatowych rat leasingowych,
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wlasnych sSrodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co
do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate sa
amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu Optaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw
umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

11.19. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta spétka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut to transakcje terminowe -
kontrakty forward oraz opcje walutowe. Wycenia na dzieh bilansowy do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ z wyceny jest
dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje
w rachunku zyskow i strat jako przychody i koszty finansowe.

11.20. Wbudowane instrumenty pochodne
Spdtka nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych.

11.21. Trwata utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwatg utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jedli dowody takie istnieja,
Spotka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywéw i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig
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mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

11.22. Uznawanie przychodow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci towaréw bagdz produktéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu bankowej stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych —
dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe
nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.

12.  SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie  poréwnywalnym

notowania $rednich kurséw wymiany ziotego w stosunku do EURO, ustalone
przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien
. . f okresu
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie
0d 01.01.2015do 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
0d 01.01.2014 do 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623

*) Srednia arytmetyczna kurs 6w obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

13. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA PRZELICZONE NA EURO
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys.zt w tys.zt w tys.EUR w tys.EUR

2015 2014 2015 2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarow i 280 675 258 175 67 070 61627
materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 29 997 27 686 7 168 6 609
Ill. Zysk (strata) brutto 29 552 27 786 7 062 6 633
IV. Zysk (strata) netto 23 849 22 409 5699 5349
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 31791 41 761 7 597 9 968
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -9 688 -4 282 -2315 -1022
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -20 627 -39 689 -4 929 -9 474
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem 1476 -2 210 353 -528
IX. Aktywa razem 135 561 124 009 31811 29 094
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 558 58 571 13 741 13742
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 509 4821 119 1131
Xil. Zobowigzania krétkoterminowe 48 478 48 405 11 376 11 357
XlIl. Kapitat wtasny 77 003 65 438 18 069 15 353
XIV. Kapitat zaktadowy 508 504 119 118
XV. Liczba akji (w szt.) 10 164 750 10 082 375 10 164 750 10 082 375
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (w Z2/EUR) 2,35 2,24 0,56 0,53
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (Z4/EUR) 2,32 2,20 0,56 0,52
XVIII. Warto$ ¢ ksiegowa na akcje(z/EUR) 7,58 6,49 1,78 1,562
XIX. Rozwodniona warto$ ¢ ksiegowa na jedna akcje (w 7,48 6,44 1,75 1,51
Z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 1,22 1,00 0,29 0,23
(w Z/EUR)

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych przeliczono wedtug kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

14. WSKAZANIE | OBJASNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH,
DOTYCZACYCH CO NAJMNIEJ KAPITALU WLASNEGO (AKTYWOW NETTO)
| WYNIKU FINANSOWEGO NETTO, ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, POMIEDZY
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI | DANYMI POROWNYWALNYMI,
SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI,
A ODPOWIEDNIO SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI, SKONSOLIDOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE
ZOSTALYBY SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR

Polwax S.A. stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami.

Spotka podjeta probe zidentyfikowania obszaréw wystepowania réznic oraz ich wptywu
na wartos¢ kapitatow witasnych (aktywéw netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym idanymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzgdzone
zgodnie z MSR. W tym celu Zarzad Emitenta wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych
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standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére mialyby zastosowanie
przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z MSR.

Gtéwne obszary wystepowania réznic pomiedzy niniejszym publikowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie polskimi zasadami rachunkowo$ci
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzgdzone zgodnie z MSR sg nastepujace:

— Rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z MSR 16 amortyzacje srodkow trwatych nalicza sie systematycznie przez okres
uzytkowania ekonomicznego danego sktadnika aktywow. Podstawg naliczania amortyzacii
powinna by¢ cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow pomniejszona
o wartos¢ koncowg (rezydualng) tego sktadnika. Wartos¢ koncowa powinna byé
weryfikowana co najmniej raz do roku i powinna ona by¢ réwna kwocie, jakg jednostka
mogtaby na dany moment uzyskaé, z uwzglednieniem takiego wieku i stanu tego sktadnika,
jaki bedzie na koniec okresu jego ekonomicznego uzytkowania. W niniejszych informacjach
finansowych sporzadzonych zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spétka nie rozpoznata
wartosci rezydualnej poszczegdlnych srodkow trwatych.

Dodatkowo MSR 16 nie przewiduje mozliwosci dokonywania jednorazowych odpisow
amortyzacyjnych z chwilg oddania do uzytkowania srodkéw trwatych o wartos$ci réwne;j
lub nizszej niz 3,5 tys. zt, ktora to zasada zostata przyjeta w stosowanej przez spotke polityce
rachunkowosci. Amortyzacja dla tych srodkéw trwatych zgodnie z MSR 16 powinna by¢
ustalana wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

W ocenie Zarzadu ujecie skutkow potencjalnych réznic z tytutu odmiennego sposobu
naliczania amortyzacji z powodu rozpoznawania wartosci koncowej oraz niedokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych nie wywartoby istotnego wptywu na wynik
finansowy oraz kapitaty wtasne za 2015 .

Ponadto w przypadku przedstawienia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSR, istnieje mozliwos¢ przyjecia wartosci godziwej jako zaktadanego kosztu sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych na dzien przejScia na MSSF. W oparciu o dostepne wyceny
spotka dokonata wstepnego oszacowania wartosci godziwej posiadanych istotnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie
z MSR, uwzgledniajgc wptyw odroczonego podatku dochodowego, kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 roku bytby wiekszy o 7.692 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2014 roku bytby
wiekszy o0 7.953 tys. zt. Wynik finansowy netto za rok 2015 bytby nizszy o 261 tys. zt a za rok
2014 bytby nizszy o 557 tys. zt gtdbwnie w zwigzku z wyzszg amortyzacjg. Zdaniem Zarzadu
Spoiki, analiza réznic w obszarze $rodkéw trwatych oraz oszacowania ich wartosci bez
sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego wedlug MSR jest obarczona
znaczacym ryzykiem niepewnosci.

— Ptatnosci w formie akcji wkasnych.

Zgodnie z opisem zamieszczonym w nocie 12 w informacji dodatkowej, w 2013 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany statutu Spoétki obejmujgce
w szczegolnosci warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akciji
z wylgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W tym
samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji warrantow
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Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

BILANS Nota 2015 2014
Aktywa
1. Aktywa trwale 45 056 34 525
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 450 575
- warto$¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 43018 32 748
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 0 0
3.1. Od jednostek powiazanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 0 0
4.1. Nieruchomosci 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda 0 0
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe 5 1588 1202
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1588 1190
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 12
II. Aktywa obrotowe 90 505 89 484
1. Zapasy 6 31542 38 639
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 57051 50394
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 57051 50 394
3. Inwestycje krotkoterminowe 1672 240
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 1672 240
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 1672 240
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 240 211
Aktywarazem 135 561 124 009
Pasywa
1. Kapital wlasny 77 003 65 438
1. Kapitat zaktadowy 12 508 504
2. Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é ujemna) 13 0 0
4. Kapital zapasowy 14 47 546 37 425
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 16 5100 5100
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
8. Zysk (strata) netto 23 849 22 409
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 0 0
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 58 558 58 571
1. Rezerwy na zobowigzania 18 7775 5271
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 856 283
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 885 4951
a) dlugoterminowa 4413 3013
b) krotkoterminowa 2472 1938
1.3. Pozostale rezerwy 34 37
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 34 37
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 509 4821
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 509 4821
3. Zobowiazania krotkoterminowe 20 48 478 48 405
3.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 48 256 48 208
3.3. Fundusze specjalne 222 197
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 1796 74
4.1. Ujemna warto$c firmy 1796 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 74
a) dlugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 0 74
Pasywarazem 135 561 124 009
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2015 2014
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 65 438 53013
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow 0 0
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 65438 53013
poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 504 500
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 4 4
a) zwigkszenia (z tytutu) 4 4
- emisji akcji (wydania udziatow) 4 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 508 504
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wasnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 37 425 27 445
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 121 9980
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 121 9980
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 12 12
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- 7 podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 10 109 9968
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty 0 0
- .wyplata dywidendy 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 47 546 37 425
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- zbycia srodkow trwatych
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 5100 5100
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5100 5100
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 22 409 19 968
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 22 409 19 968
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 22 409 19 968
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubieglych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 22 409 19 968
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 10 109 9968
- wyplata dywidendy 12 300 10 000
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0
- przeniesnienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- pokrycie straty 0 0
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 2015 2014
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 23 849 22 409
1I. Korekty razem 7871 19352
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
0 0
2. Amortyzacja 4252 3079
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 63 -49
4. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 1299 1760
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 70 -762
6. Zmiana stanu rezerw 8 490
7. Zmiana stanu zapasow 7097 -14 591
8. Zmiana stanu naleznosci -6 657 30 125
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
2429 711
10. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych -369 315
11. Inne korekty -321 -304
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) 31720 41761
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 6059 13614
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych ; s
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 6052 13 560
II. Wydatki 15676 17 896
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9573 s007
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 6103 12 889
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 9617 4282
C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 337 765
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 16 16
2. Kredyty i pozyczki 0 445
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 321 304
II. Wydatki 20 964 40 454
1. Nabycie akcji (udziatow) whasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiadcicieli 12300 10 000
3. Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 7455 28777
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 116 33
8. Odsetki 1093 1644
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 220627 -39 689
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Dane w tys. zt.

Nota 1

1a WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2015 2014

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0

b) warto$¢ firmy 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 81 159
- oprogramowanie komputerowe 0 0

d) inne warto$ci niematerialne i prawne 369 416

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0

‘Wartosci niematerialne i prawne, razem 450 575

Na dzien 31.12.2015r. jednym z zabezpieczen umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 zawartej z ING Bank Slaski byt zastaw rejestrowy
na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych, wechodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1
k.c. zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2 do wysokosci 115,5 mIn PLN. Jednym z zabezpieczen
kredytu akwizycyjnego zawartego z ING Bank Slaski byt zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych oraz praw majatkowych
wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2; Krakow, al. Armii

Krajowej 18; Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42 do wysokosci 62,25 mln PLN.

Na dzien 31.12.2014r. jednym z zabezpieczen umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 zawartej z ING Bank Slaski byt zastaw rejestrowy
na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1
k.c. zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2 do wysokosci 95,7 mIn PLN. Jednym z zabezpieczen
kredytu akwizycyjnego zawartego z ING Bank Slaski byt zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych oraz praw majatkowych
wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2; Krakow, al. Armii

Krajowej 18; Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42 do wysokosci 62,25 mln PLN.
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

1b ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)) 2015

a

b

Y

d

S

koszty zakonczonych
prac rozwojowych

wartos$¢ firmy

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobng
wartosci, w tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne warto$ci
niematerialne i
prawne

zaliczki na warto$ci
niematerialne i
prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne, razem

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

717 430

599

1316

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

¢) zmniejszenia (z tytulu)

rozliczenie zaliczki

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

717 430

599

1316

¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

558 430

183

741

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

78 -

47

125

- zwigkszenia

78

47

125

- zmniejszenia

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

636 430

230

866

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

81 -

369

450
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

1b ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)) 2014

a b c d e
koszty zakonczonych warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnd inne wartosci zaliczki na warto$ci Wartosci
prac rozwojowych wartosci, w tym: niematerialne i niematerialne i niematerialne
. prawne prawne i prawne, razem
oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu - - 717 430 572 15 1304
b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - 27 - 27
- zakup 27 27
¢) zmniejszenia (z tytulu) 15 15
rozliczenie zaliczki 15 15
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu - - 717 430 599 - 1316
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu - - 496 425 125 - 621
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 62 5 58 - 120
- zwigkszenia 62 5 58 120
- zmniejszenia - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu - - 558 430 183 - 741
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu - - - - - - -
- zwigkszenia -
- zmniejszenia -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - - -
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu - - 159 - 416 - 575
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

1 ¢ WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 2015 2014

WLASNOSCIOWA)

a) wlasne 450 575

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0 0

leasingu, w tym:

‘Wartosci niematerialne i prawne razem 450 575

Nota 2

2a RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2015 2014

a) $rodki trwale, w tym: 36814 32549
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1234 493
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20117 19 040
- urzadzenia techniczne i maszyny 11022 12 391
- $rodki transportu 615 513
- inne $rodki trwate 3826 112

b) $rodki trwate w budowie 6158 199

¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 46 0

Rzeczowe aktywa trwale, razem 43018 32748

Na dzien 31.12.2015r. na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w Czechowicach-Dziedzicach (KA 1P/00049235/8) ustanowiona byta
hipoteka taczna do kwoty 62,25 min PLN z tytutu umowy kredytu akwizycyjnego zawartej z ING Bank Slaski oraz hipoteka umowna taczna do kwoty
87 mIn PLN na tych samych nieruchomosciach z tytutu umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 zawartej z ING Bank Slaski S.A..
Dodatkowym zabezpieczeniem umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 byt zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych,
praw majatkowych oraz aktywow przysztych, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 k.c. zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go
Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2 do wysokosci 115,5 mIn PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem umowy kredytu akwizycyjnego byt
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw majatkowych zlokalizowanym w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2;
Krakow, al. Armii Krajowej 18; Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42, do wysokosci odpowiednio 62,25 mln PLN.

Na dzien 31.12.2014r. na nieruchomogciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w Czechowicach-Dziedzicach (KA 1P/00049235/8) ustanowiona byta
hipoteka faczna do kwoty 62,25 mIn PLN z tytutu umowy kredytu akwizycyjnego zawartej z ING Bank Slaski oraz hipoteka umowna taczna do kwoty
87 miIn PLN na tych samych nieruchomosciach z tytutu umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 zawartej z ING Bank Slaski S.A..
Dodatkowym zabezpieczeniem umowy wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 byt zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych,
praw majatkowych oraz aktywow przysztych, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 k.c. zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go
Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2 do wysokosci 95,7 mln PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem umowy kredytu akwizycyjnego byt
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw majatkowych zlokalizowanym w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2;
Krakow, al. Armii Krajowej 18; Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42, do wysokosci odpowiednio 62,25 mln PLN.
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Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

2 b ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2015

grunty ( w tym prawo

budynki, lokale i

urzadzenia techniczne

Srodki trwale,

uzytkowania obiekty inzynierii . $rodki transportu inne $rodki trwate
. .. . i maszyny razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodne;j

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 923 26 388 27 956 1603 889 57 759
b) zwigkszenia (z tytutu) 819 2297 601 273 4413 8 403
- zakup 819 2297 601 273 4413 8 403
- 0

¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 1 8 15 9 33
- sprzedaz 0 15 15

- likwidacja 1 8 9 18
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 1742 28 684 28 549 1861 5293 66 129
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 430 7 348 15 564 1 090 778 25210
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 78 1219 1963 156 690 4106
- zwiekszenia 78 1220 1972 158 699 4127
- Zzmniejszenia 0 1 9 2 9 21
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 508 8567 17 527 1246 1467 29316
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0
- Zzmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 1234 20117 11 022 615 3 826 36 814
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

2b ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2014

grunty ( w tym prawo

budynki, lokale i

urzadzenia techniczne

Srodki trwale,

uzytkowania obiekty inzynierii . $rodki transportu inne $rodki trwate
. .. . i maszyny razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodne;j

a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 923 20 661 18 587 1632 901 42 704
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 5727 9495 86 50 15358
- zakup 5727 9495 86 50 15358
- 0

¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 126 115 62 303
- sprzedaz 0 24 64 61 149

- likwidacja 0 102 51 1 154
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 923 26 388 27 956 1603 889 57 759
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 384 6252 14 069 1055 790 22 550
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 46 1 096 1495 35 -12 2 660
- zwigkszenia 46 1096 1618 150 49 2959
- Zzmniejszenia 0 0 123 115 61 299
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 430 7 348 15 564 1 090 778 25210
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 493 19 040 12 392 513 111 32 549
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

2 ¢ SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2015 2014

a) wlasne 36 070 32355
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 744 194
leasingu, w tym:

- umowy leasingu finansowego- samochody 252 194
Srodki trwale bilansowe, razem 36 814 32549
2d SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2015 2014
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 953 953
w tym:

- warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

-leasing operacyjny * 953 953
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 953 953
*warto$¢ Srodkéw trwalych w leasingu operacyjnym wg umowy
Nota 3
3 a NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 2015 2014
a) nalezno$ci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe netto 0 0
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 0 0
3 b ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0
3 ¢ ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNO$CI DLUGOTERMINOWYCH 2015 2014
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci dlugoterminowych na koniec okresu 0 0
3 d NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2015 2014
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe, razem 0 0
Nota 4
4a ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0
4b ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH WG
GRUP RODZAJOWYCH) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) zakupow 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0
4 ¢ DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2015 2014
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
da) we wspolniku jednostki wspoltzaleznej 0 0
¢) w jednostce dominujacej 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0
4d UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 2015 2014
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, WTYM:

a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
b) ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

4 e ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2015 2014

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytulu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

= =1 =1 =1 I 1 )
cle|leo|elelesle]e

4 f ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE 2015 2014

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytuhu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytulu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ololololelolo]O
Sle|o|S|o|SISS

4 g ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2015 2014

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytulu)
g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ololololelolo]O
Sle|o|Ss|o|SSS

4 h ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2015 2014

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytuhu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

=
=

=
=

= =1 =1 =]
csleleo]e

4i ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNE

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

2015 2014

=== == = = =)
Slo|Sc|o|S|S]|SS

4 j ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytuhu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

2) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

2015 2014

ololololelolo]O
Sle|o|Ss|So|S|ISS

4 k ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

2015 2014

cleleo]e
csleleo]e
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Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

4n UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2015
a b c e f g h i
. S N )
. . przedmiot kapitat wtasny jednostki, w tym: gﬁé ;‘g’ § -‘é g% é - é .
L.p. nazwa (firma) jednostki, ze o . = 9 8 s 8= | =2ED
wskazaniem formy prawnej siedziba pr_z cdsic - "é S °g ¥ g i \3 g3 E 2
biorstwa £2 208 | 258 |E25¢8
kapitat zakladowy | 2 £ S [E R E | §25 | 28 ¢
sSz|525E| E5S |58
1
2
3
4n UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2014
a b c e f g h i
. S N )
. . przedmiot kapitat wtasny jednostki, w tym: gﬁé ;‘g’ § -‘é g% é - é .
L.p. nazwa (firma) jednostki, ze o . = 9 8 s 8 | =2ED
wskazaniem formy prawnej siedziba pr_z cdsic - "é S °cg ¥ g i \3 g3 E 2
biorstwa £2 208 | 258 |E25¢8
kapitat zakladowy | 2 £ S [E 2 E | §2£5 | 28 ¢
sSz|525E| E5S |58
1
2
3

Udzialy i akcje zapewniajace mniej niz 5% kapitatu i ogoélnej liczby gloséw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazaé lacznie w pozycji ,,inne”, o ile nie sg one
istotne ze wzgledu na wartos¢ (godziwa) lub polityke inwestycyjna emitenta
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

40 PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2015

2014

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

4p PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2015

2014

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagieldowych (warto$¢
bilansowa)

=1 =1 =1 =1 (=]

=1 =1i=) =1 =]

a) akcje (wartos$¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢
bilansowa)

=2 k=1 k=1 =]

=2 =1 =1 =]

a) akcje (wartos$¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

‘Warto$¢ bilansowa, razem

=2 =2 E=0 i=1 =) =) I=1 =] =] =1 =]

=1 =1 =1 =] =1 =1 k=1 =l k=1 k=1 =]

4 q UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

2015

2014

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

pozostate waluty w tys. zt

Udziel pozyczki g ‘minowe, razem

sles|=|O

csleles|e

4 r INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2015

2014

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

GRUP RODZAJOWYCH)

4 s ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG

2015

2014

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

Si=ll=][=]

csleles|e

4t INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2015

2014

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

Nota 5
5a ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2015 2014
DOCHODOWEGO
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1190 1405
a) odniesionych na wynik finansowy 1190 1404
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 41 271
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 33 42
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 908 814
- rezerwa na koszty ustug obcych 7 74
- rezerwa na naleznosci od dtuznikow 50 50
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 82 73
- niezaptacony ZUS, wynagrodz.delegacje 68 58
- inne 1 22
b) odniesionych na kapitat wasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 992 604
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 992 604
(z tytutu)
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 16 41
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 50 32
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 790 438
- rezerwa na koszty ustug obcych 8 7
- rezerwa na naleznosci od dtuznikow 8
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 13 9
- niezaptacony ZUS, wynagrodz.delegacje 90 68
- inne 25 1
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkows (z tytutu) 0 0
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 594 817
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi 594 817
(z tytutu)
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 16 271
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 32 41
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 442 334
- rezerwa na koszty ustug obcych 7 74
- rezerwa na naleznosci od dtuznikow 28 7
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0
- niezaptacony ZUS, wynagrodz.delegacje 68 68
- inne 1 22
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 0
c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi roznicami
przej$ciowymi ( z tytutu) 0 0
4. Stan aktywow z tytulu odroc go podatku dochodowego na koniec okresu, razem,
w tym: 1588 1190
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytutu) 1588 1190
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 41 41
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 51 33
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1256 908
- rezerwa na koszty ustug obcych 8 7
- rezerwa na naleznosci od dhuznikow 22 50
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 95 82
- niezaptacony ZUS, wynagrodz.delegacje 90 68
- inne 25 1
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemnag warto$¢ firmy 0 0

Przewidywana data wygasnigcia ujemnych roznic przejsciowych dla poszczegdlnych tytutdw jest nastgpujaca :
- rezerwa na odprawy jubileuszowe i emerytalne - w okresie, w ktorym pracownicy nabeda odpowiednie uprawnienia i §wiadczenie zostanie im
wyplacone

- rezerwa na premi¢ roczng - w okresie roku nastgpnego po dniu bilansowym
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu - w okresie, w ktorym nastapi sprzedaz PWUG

- rezerwa na naleznos$ci od dtuznikow - w okresie, w ktorym utworzony odpis stanie si¢ kosztem uzyskania przychodu w my$l art.16 ust.2a o CIT

- inne rezerwy - rok nastgpny po dniu bilansowym, na ktory zostaly utworzone rezerwy i dotyczace ich aktywa na odroczony podatek dochodowy
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5b INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2015 2014
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 12
- ushugi prawne 0 8
- koszty reklamy 0 4
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 0
0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 12
Nota 6
6a ZAPASY 2015 2014
a) materiaty 24 953 30477
b) polprodukty i produkty w toku 1448 2142
c) produkty gotowe 5136 5946
d) towary 5 73
¢) zaliczki na dostawy 0 1
Zapasy, razem: 31542 38639

Na dzien 31.12.2015r. jednym z zabezpieczen Umowy Wieloproduktowej Nr 890/2013/00000287/00 zawartej z ING Bank Slaski byt zastaw
rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w
rozumieniu art. 55.1 k.c. zlokalizowanych w Jasle, ul. 3-go Maja 101; Czechowice-Dziedzice, ul. Lukasiewicza 2 do wysokosci 115,5 mln PLN.

Na dzien 31.12.2015r. warto$¢ odpisow aktualizujacych wyroby gotowe wynosita 40 tys. zt wobec 58 tys. zt na dzien 31.12.2014r.
Warto$¢ odpisoéw aktualizujacych materialy na dziefi 31.12.2015 r. wynosita 176 tys. zt wobec 158 tys. zt na dzien 31.12.2014r.

Na dzien 31.12.2014r. warto$¢ odpisow aktualizujacych wyroby gotowe wynosita 58 tys. zt wobec 1 049 tys. zt na dzien 31.12.2013r. Najistotniejszym
zdarzeniem wpltywajacym na t¢ zmiang byto dokonanie przegladu wyrobow gotowych, dla ktorych na koniec poprzedniego roku obrotowego istniato
ryzyko utraty wartosci ze wzgledu na odlegty termin mozliwej ich sprzedazy. W zwiazku ze sprzedaza zapasow objetych odpisem po cenie
przewyzszajacej koszt wytworzenia, odpis ten zostal rozwigzany.

Warto$¢ odpisow aktualizujacych materiaty na dziefn 31.12.2014 r. wynosita 158 tys. zt wobec 380 tys. zt na dzien 31.12.2013r.

Nota 7
7 a NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2015 2014
a) od jednostek powigzanych 0 0
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 0
- do 12 miesigcy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 57 051 50 394
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 0
- do 12 miesigcy 53 646 46 804
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
s . 3040 3303
$wiadczen
- inne 365 287
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 57 051 50 394
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 249 483
Nalezno$ci kréotkoterminowe brutto, razem 57 300 50 877

Na dzien 31.12.2015r. ustanowiona byla cesja wierzytelnosci z tytutu zabezpieczenia Umowy nr 680/2011/00004870/00 o kredyt ztotowy w rachunku
biezacym na naleznosci o tacznej wartosci 3.925 tys. zt oraz przelew wierzytelnosci z tytutu Umowy Handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank
Slaski S.A. (Umowa faktoringowa dot. Jeronimo Martins Polska S.A.) o warto$ci 56.892 tys. zt

Na dzien 31.12.2014r. ustanowiona byta cesja wierzytelnosci z tytutu zabezpieczenia Umowy nr 680/2011/00004870/00 o kredyt ztotowy w rachunku
biezacym na naleznosci o facznej wartosci 4.025 tys. zt oraz przelew wierzytelnosci z tytutu Umowy Handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank
Slaski S.A. (Umowa faktoringowa dot. Jeronimo Martins Polska S.A.) o wartosci 50.755 tys. zt

7b NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2015 2014

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym od:

b) inne, w tym od:

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem

csleleo|e|e|e
cle|lo|e|eles
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7 ¢ ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2015 S014
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 483 446
a) zwigkszenia (z tytutu) 40 119
- utworzenia odpisow aktualizujacych 40 119
b) zmniejszenia (z tytutu) 274 82
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 249 45
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 25 37
249 483
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu
7d NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA) 2015 2014
a) w walucie polskiej 52960 48 659
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4340 2218
bl. jednostka/waluta ....1..../...USD....... 0 2
PLN 0 9
b2jednostka/waluta ....... 1.../..EUR 1018 518
PLN 4340 2209
b.3. jednostka/waluta ..... 1.../....GBP 0 0
PLN 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 57300 50 877
7 e NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2015 2014
a) do 1 miesigca 6749 4145
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 42047 34 462
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 5099 8 680
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 53 895 47287
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 249 483
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 53 646 46 804

Preferowany termin platnoscei z tytutu nalezno$ci wynosi 30 dni. Stosowane sg takze nastgpujace terminy zaptaty: 90 dni, 60 dni, 45 dni, 21 dni, 14 dni,

7 dni, 5 dni oraz 3 dni.

7 f NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 2015 2014
a) do 1 miesigca 4383 8033
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 486 207
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7 12
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 15 58
e) powyzej 1 roku 208 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5099 8 680
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 249 483
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 4 850 8197
Nota 8 Nalezno$ci sporne
Nie wystepuja inne przeterminowane naleznosci dtugo- i krotkoterminowe poza ujawnionymi w Nocie 7 f naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.
‘Wartos¢ brutto nalezno$ci spornych wyniosta 384 tys. zt na dzien 31.12.2014r. i 164 tys zt na dzien 31.12.2015r. Na wszystkie "Naleznosci
dochodzone na drodze sadowej" zostat utworzony odpis w 100% wartosci.
Nota 9
9 a KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2015 2014
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspoizaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
da) we wspolniku jednostki wspolzaleznej 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
g) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1672 240
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1672 240
- inne $rodki pieni¢zne 0 0
- inne aktywa pieni¢zne 0 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1672 240
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9b PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE 2015 2014
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0
9 ¢ PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE 2015 2014
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa) 0 0
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢
bilansowa) 0 0
a) akcje (wartos$¢ bilansowa): 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0
‘Wartos¢ bilansowa, razem 0 0
9d UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2015 2014
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 0 0
9 e SRODKI PIENIEZNE TINNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA 2015 2014
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 106 73
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1566 167
bl. jednostka/waluta ....1..../..EUR... 178 0
PLN 758 0
b2. jednostka/waluta ....1..../..USD... 207 48
PLN 808 167
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 1672 240
9 f INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2015 2014
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem [} 0
9 g INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2015 2014
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
Nota 10
10 a KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2015 2014
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 240 211
Ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe 157 137
Prenumerata 14 14
Ustugi doradcze 0 0
Pozostale 69 60
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
- krotkoterminowe koszty finansowe - odsetki leasigowe. .. 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 240 211
Nota 11
Odpowiednie informacje na temat odpisow aktualizujacych srodki trwate, nalezno$ci oraz zapasy zostaly zaprezentowane w Notach 2b, 7 oraz w
Nocie 6.
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Nota 12 a
KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA) - 31.12.2015
Rodzai uprzywileiowania Warto$¢ serii / emisji
Seria / emisja Rodzaj akeji v up a.k}(,:'i ] Rodzaj ograniczenia praw do akcji Liczba akeji wg wartosci Sposob pokrycia kapitatu Data rejestracji | Prawo do dywidendy (od daty)
] nominalnej
zwykle na brak gotowka 28.09.2012  [wgksh
B okaziciela brak 6 440 000 322
zwykle na gotowka 28.09.2012  [wgksh
C okaziciela brak 1630 327 82
w tym
brak 1502 703
czasowe ograniczenie w zbywalnosci akcji wg
Umowy LOCK-UP zawartej przez czgs¢
akcjonariuszy z Domem Maklerskim mBank
S.A. 127 624
na akcjach ustanowiono zastaw rejestrowy na )
imienne rzecz Banku ING Bank Slgski S.A. z siedziba gotowka 28.09.2012  |wgksh
uprzywilejow w Katowicach - dotyczy umowy o kredyt
C ane co do glosu x2 inwestycyjny (akwizycyjny) 1929 673 96
w tym
czasowe ograniczenie w zbywalnosci akcji wg
Umowy LOCK-UP zawartej przez czg¢$¢
akcjonariuszy z Domem Maklerskim mBank S.A.
1899 673
zwykle na
D okaziciela brak brak 82 375 4|gotowka 11.03.2015 wg ksh
zwykle rozporzadzanie jest wylaczone do dnia
D imienne brak 11.06.2016 1. 82375 4|gotowka 13.10.2015 wg ksh
Liczba akcji razem 10 164 750
Kapital zakladowy, razem I 508,00
‘Warto$¢ nominalna jednej akeji = 0,05
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Rodzaj uprzywilejowania

Wartos¢ serii / emisji|

Seria / emisja Rodzaj akeji akeii Rodzaj ograniczenia praw do akcji Liczba akeji wg wartosci Sposob pokrycia kapitatu Data rejestracji | Prawo do dywidendy (od daty)
] nominalnej
zwykle na gotéwka 28.09.2012  |wgksh
B okaziciela brak 6 440 000 322
w tym
brak 3179 950
czasowe ograniczeni w zbywalnosci akcji wg
Umowy LOCK-UP zawarta przez czgs¢
akcjonariuszy z Domem Maklerskim mBank
S.A. 3260 050
zwykle na ]
C okaziciela _[brak 1630327 82 gotowka 28092012 fwg ksh
w tym
czasowe ograniczeni w zbywalnosci akcji wg
Umowy LOCK-UP zawarta przez cz¢$¢
akcjonariuszy z Domem Maklerskim mBank S.A.
827 652
brak 802 675
na akcjach ustanowiono zastaw rejestrowy na
imienne rzecz Banku ING Bank Slaski S.A. z siedziba
uprzywilejow w Katowicach dotyczy umowy o kredyt
C ane co do glosu x2 inwestycyjny (akwizycyjny) 1929 673 96 gotowka 28.09.2012 wg ksh
w tym
czasowe ograniczeni w zbywalnosci akcji wg
Umowy LOCK-UP zawarta przez czgs¢
akcjonariuszy z Domem Maklerskim mBank
S.A. 1899 673
ztozono
rozporzadzenie jest wytaczone do dnia wniosek o
D imienne brak 23.10.2015 1. 82 375 4|gotowka rejestracjg wg ksh
Liczba akcji razem 10 082 375
Kapital zakladowy, razem 504,00

‘Warto$¢ nominalna jednej akeji = 0,05
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Uchwatg nr 13 z dnia 21 marca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na przyjecie przez spétke Programu Opcji Menadzerskich. Program przewiduje mozliwo$¢ objecia akcji w warunkowo podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki w zamian za wyemitowane przez spotke warranty subskrypcyjne. Do udziatu w programie uprawnione sg osoby zajmujgce stanowiska kierownicze i kluczowe w Spétce, nie bedace jednoczesnie
cztonkami Zarzadu. W ramach programu przeznaczono do nieodptatnego objecia nie wigcej niz 300.000 warrantéw subskrypcyjnych, z czego 82.375 warrantdw serii A w roku 2014, 82.375 warrantéw serii B w roku 2015 oraz
135.250 warrantéw serii C w roku 2016. Prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych uzaleznione jest od wynikéw finansowych oraz przychodéw osigganych przez Spétke. W przypadku osiggniecia wyniku finansowego netto z
2014 rok w kwocie powyzej 13.000 tys. zt, 12.000 tys. zt lub 11.000 tys. zt oraz osiggnigcia przez spétke przychodéw ze sprzedazy asortymentu zniczy w kwocie nie nizszej niz 40.000 tys. zt osoby uprawnione bedg mogty obja¢
warranty w ilo$ci odpowiednio 100%, 90% lub 80% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w 2015 roku. W odniesieniu do warrantéw przeznaczonych do objecia w 2016 roku odpowiednie progowe wartosci zysku
netto za 2015 rok ksztattujg sie nastepujgco: 14.000 tys. zt, 13.000 tys. zt oraz 12.000 tys. zt oraz 40.000 tys. zt przychodéw ze sprzedazy. Warunki rynkowe za 2013 rok jak rowniez za 2014 rok dotyczgce warrantow
przeznaczonych do objecia odpowiednio w 2014 roku oraz w 2015 roku, zostaty spetnione na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Dodatkowym warunkiem objecia warrantéw jest nieprzerwane zatrudnienie oséb uprawnionych w spétce w okresie od daty uchwaty do dnia objecia warrantéw. Prawa do objecia akcji spotki w wykonaniu warrantow
subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2016 roku. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na takich samych zasadach co pozostate akcje Spétki. Warranty sg niezbywalne i nie podlegaja dziedziczeniu. Osoby
uprawnione nie bedg mogty zbywac akcji nabytych w zamian za warranty przez okres 5 lat od dnia objecia akcji, za wyjatkiem sytuacji gdy Spétka uzyska status spotki publicznej. W takim przypadku zakaz obowigzuje 1 rok od
dnia objecia akgcji lub od dnia uzyskania przez spoétke statusu spoétki publicznej, w zalezno$ci od tego ktory z tych termindw konczy sie p6zniej. Zakazy te nie obowigzujg w przypadku sprzedazy akcji na rzecz spotki lub
pozostatych akcjonariuszy wedtug ceny jednostkowej ustalonej jako iloraz kapitatu wlasnego spétki na koniec roku poprzedzajgcego rok, w ktérym dokonywane jest wyliczenie ceny jednostkowej, pomniejszonego o pozostaty do
sptaty kredyt akwizycyjny zgodnie z Umowa kredytu z 8.11.2011 zawartg pomiedzy Krokus Chem Sp. z 0.0. a ING Bank Slaski SA wedtug stanu na dany dzien oraz ilosci akgji. Osoby, ktére obejma warranty beda, z pewnymi
wyjatkami, zobowigzane do zatrudnienia w Spéifce do dnia 31 grudnia 2021 roku a w przypadku uzyskania statusu spétki publicznej do dnia 31 grudnia 2017 roku. W przypadku naruszenia zobowigzania zatrudnienia przez
osobe uprawniong, uchwata przewiduje, z pewnymi wyjgtkami obowigzek zwrotu przez osobe uprawniong na rzecz spétki wartosci ré6znicy pomiedzy ceng rynkowg objetych akcji a ich ceng emisyjng. W przypadku zbycia catosci
akcji przez wigkszosciowego akcjonariusza (Krokus Chem S.a.r.l) na rzecz nowego inwestora, Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty moze zakonczy¢ w kazdym czasie realizacje Programu. Okoliczno$¢ spetnienia warunkéw
objecia warrantoéw przez osoby uprawnione okresli Rada Nadzorcza w drodze uchwaty w terminie do 31 maja 2016 w odniesieniu do warrantéw przeznaczonych do objgcia w 2016 roku.

Na podstawie uchwaty nr 14 z 21 marca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany Statutu Spétki obejmujace w szczegdlnosci warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z
wytgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Kapitat Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigkszg niz 15.000 zt w drodze emisji 300.000 akcji zwyktych imiennych serii D, o
wartosci nominalnej 0,05 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii D zostata ustalona w wysokosci 0,20 zt. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu w krajowym rejestrze sgdowym nastgpita w dniu 8 maja 2013 roku.

W dniu 21 marca 2013 roku uchwatg nr 15 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych w celu umozliwienia objgcia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w Programie Opcji
Menadzerskich. W ramach realizacji Programu Opcji, Uczestnicy Programu bedg mogli uzyska¢ prawo do objgcia tgcznie nie wiecej niz 300.000 akcji. Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, zostanie zrealizowane poprzez
wyemitowanie i zaoferowanie Osobom Uprawnionym 300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych w poszczegoélnych latach: 2014 r. - 82.375 warrantéw serii A, 2015 r. - 82.375 warrantéw serii B, 2016 r. - 135.250 warrantow
serii C. Kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia przez Osobe Uprawniong jednej akcji serii D Spétki wemitowanej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Warranty zostang wyemitowane w terminach
odnoszgcych sie odpowiednio do poszczegdlnych serii: do 31 maja 2014 roku, do 31 maja 2015 roku, do 31 maja 2016 roku. Posiadacz warrantu moze wykona¢ prawo z Warrantu najpdzniej do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Uchwatg nr 1/V1/2013 z 13.06.2013 roku Rada Nadzorcza Spétki, na podstawie uchwaty nr 13 Walnego Zgromadzenia z 21 marca 2013 roku, postanowita o przyjeciu Programu Opcji Menadzerskich. W dniu 23.10.2014
r.posiadacze warrantéw Serii A objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im warrantéw tj.82.375 szt. Akcje te zostaty w petni optacone. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,20 zt. Zgodnie z uchwatg WZ nr 14 z dnia
21.03.2013 r. Spotka wyemitowata 82.375 akcji zwyktych serii D o warto$ci nominalnej 0,05zt. Rozporzadzanie powyzszymi akcjami jest wytaczone przez okres jednego roku liczgc od dnia objecia akgji tj. od 23.10.2014 r.

W dniu 11.06.2015 r.posiadacze warrantéw Serii B objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im warrantow 1j.82.375 szt. Akcje te zostaty w petni optacone. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 0,20 zt. Zgodnie z uchwatg WZ nr
14 z dnia 21.03.2013 r. Spdtka wyemitowata 82.375 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 0,05zt. Rozporzadzanie powyzszymi akcjami jest wytaczone przez okres jednego roku liczac od dnia objecia akc;ji tj. od
11.06.2015 .
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

Kapitat zakladowy (struktura wia

snosci) 31.12.2015

o . Udziat % w
Akcjonariusze Liczba akcji w tym liczba akcji uprzywilejowanych Seria Uprzywilejowanie Wartos¢ nominalna akgcji kapitale Udziat % w zarzadzaniu
co do glosu
zakladowym
Krokus Chem S.a r.l. spétka prawa 3260 050 0 B,C 1 163,00 32,07 26,95
luksemburskiego
. 1189213 1189213 C 2 59,00 11,70 19,67
Dominik Tomczyk
) 350 014 350 014 Cc 2 18,00 3,44 5,79
Patrycja Stoktosa
OFE AVIVA 700 000 0 C 1 35,00 6,89 5,79
OFE ING 810 000 0 C 1 40,00 7,97 6,70
3855473 390 446 193,00 37,93 35,10
pozostali akcjonariusze C,D 2
10 164 750 1929 673 X X 508,00 100,00 100,00
Razem
Kapitat zakladowy (struktura wiasnosci) 31.12.2014
Uprzywilejowanie Udziat % w
Akcjonariusze Liczba akcji w tym liczba akcji uprzywilejowanych Seria przywiief Wartos¢ nominalna akgcji kapitale Udziat % w zarzadzaniu
co do glosu
zakladowym
Krokus Chem S.4 r.l. spétka prawa 3260 050 0 B, C 1 163,00 32,33 27,15
luksemburskiego
. 1189213 1189213 C 2 59,00 11,80 19,80
Dominik Tomczyk
) 350 014 350 014 C 2 18,00 3,47 5,83
Patrycja Stokltosa
OFE AVIVA 700 000 0 C 1 35,00 6,94 5,83
OFE ING 700 000 0 C 1 35,00 6,94 5,83
3883098 390 446 194,00 38,52 35,56
pozostali akcjonariusze C,D 2
10 082 375 1929 673 X X 504,00 100,00 100,00
Razem
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POLWAX S.A.

Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane w tys. zt.

13a AKCJE (UDZIALY) WLASNE

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie

13 b AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WELASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

Nota 14
14 a KAPITAL ZAPASOWY 2015 2014
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0
b) utworzony ustawowo 168 167
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalng)
warto$¢ 47 366 37246
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 12 12
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 12 12
Kapital zapasowy, razem 47 546 37 425
Nota 15
15a KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2015 2014
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 0 0
Nota 16
16 a POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU 2015 2014
PRZEZNACZENIA)
a/z doptat do kapitatu (cel inwestycyjny) 5100 5100
b/ niezarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0 0
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 5100 5100
Nota 17
17 a ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) 2015 2014
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem 0 0
Nota 18
18 a ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2015 2014
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytulu odroc go podatku dochodowego na poczatek okresu, w 283 287
a) odniesionej na wynik finansowy 283 287
- wycena kredytu dlugoterminowego wg IRR 39 61
- wycena naleznosci, zobowiazan, srodkow pieni¢znych 10 6
- naliczone odsetki od naleznosci 234 220
- nicodwrocona rezerwa na odsetke do Jeronimo 0 0
b) odniesionej na kapitat wlasny 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 950 244
Lo . . P . 171 244
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- wycena kredytu dlugoterminowego wg IRR 0 0
- wycena naleznoéci, zobowigzan, $rodkow pienigznych 7 10
- naliczone odsetki od naleznosci 164 234
. . . PP . . 0,0 0,0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami 779 0
przejsciowymi (z tytutu)
-ujmena warto$¢ Jasto 325
-ujemna warto$¢ firmy Czechowice 454
3. Zmniej ia 371 248
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roéznicami przejsciowymi 377 248
(z tytutu)
- odwrOcenia wyceny naleznosci, zobowiazan, srodkow pieni¢znych 10 6
- odwrocenie rezerwy z tytulu zaplaty odsetek od naleznosci 234 220
- odwrocenie wyceny kredytu dtugoterminowego wg IRR 39 22
-ujmena warto$¢ Jasto 51
-ujemna warto$¢ firmy Czechowice 43
0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytulu odr go podatku dochodowego na koniec okresu, razem 856 283
a) odniesionej na wynik finansowy 856 283
- wycena kredytu dlugoterminowego wg IRR 0 39
- wycena naleznoéci, zobowigzan, $rodkow pienigznych 7 10
- naliczone odsetki od naleznosci 164 234
- nicodwrdocona rezerwa na odsetke do Jeronimo 0
-ujmena warto$¢ Jasto 274
-ujemna warto$¢ firmy Czechowice 411
b) odniesionej na kapital wlasny 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0

Data wygasniecia wszystkich wymienionych w nocie tytutéw dodatnich réznic przejsciowych jest rok nastepujacy po dniu bilansowym, na ktory zostata
utworzona dotyczaca ich rezerwa na odroczony podatek dochodowy, za wyjatkiem réznic dotyczacych srodkow trwatych, dla ktérych data wygasniecia
przypada na dzien zrownania odpisdw amortyzacyjnych bilansowych i podatkowych lub dzien ich sprzedazy badz likwidacji.
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

18 b ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE 1 PODOBNE (WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 3013 2 456
- odprawa emerytalna 489 346
- odprawa jubileuszowa 2524 2110
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 1983 557
- odprawa emerytalna 446 142
- odprawa jubileuszowa 1537 415
¢) wykorzystanie (z tytulu) 0 0
- odprawa emerytalna 0 0
- odprawa jubileuszowa 0 0
d) rozwiazanie (z tytulu) 583 0
- odprawa emerytalna 117 0
- odprawa jubileuszowa 466 0
e) stan na koniec okresu 4413 3013
- odprawa emerytalna 818 489
- odprawa jubileuszowa 3595 2524
18 ¢ ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 1938 2020
- odprawa emerytalna 28 17
- odprawa jubileuszowa 237 132
- nie wykorzystane urlopy 174 222
- premie 1500 1649
- inne 0 0
b) zwigkszenia (z tytulu) 2521 1915
- odprawa emerytalna 46 23
- odprawa jubileuszowa 339 225
- nie wykorzystane urlopy 261 167
- premie 1875 1500
- inne 8 0
¢) wykorzystanie (z tytulu) 1947 1606
- odprawa emerytalna 28 13
- odprawa jubileuszowa 253 120
- nie wykorzystane urlopy 166 0
- premie 1500 1473
- inne 0 0
d) rozwiazanie (z tytulu) 49 391
- odprawa emerytalna 19 0
- odprawa jubileuszowa 30 0
- nie wykorzystane urlopy 0 216
- premie 0 175
- inne 0 0
e) stan na koniec okresu 2472 1938
- odprawa emerytalna 27 28
- odprawa jubileuszowa 293 237
- nie wykorzystane urlopy 269 174
- premie 1875 1500
- inne 8 0
18 d ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
¢) stan na koniec okresu 0 0
18 ¢ ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 37 20
ustugi informatyczne 0
ustuga badania sprawozdania finansowego 19 18
ubezpieczenie majatku 18
pozostate ustugi 0 2
b) zwigkszenia (z tytulu) 34 37
ustugi informatyczne 0 0
ustuga badania sprawozdania finansowego 17 19
ubezpieczenie majatku 17 18
pozostale ustugi 0 0
¢) wykorzystanie (z tytulu) 37 20
ustugi informatyczne 0
ustuga badania sprawozdania finansowego 19 18
ubezpieczenie majatku 18
pozostate ustugi 0 2
d) rozwiazanie (z tytulu) 0 0
¢) stan na koniec okresu 34 37
ustuga badania sprawozdania finansowego 17 19
pozostate ustugi 0 0
ubezpieczenie majatku 17 18
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

Nota 19
19 a ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2015 2014
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
¢) wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej 0 0
f) wobec jednostki dominujacej 0 0
g) wobec pozostatych jednostek 509 4821
- kredyty i pozyczki 0 4658
- 7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne leasing finansowy 509 163
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 509 4821
19 b ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2015 2014
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 391 4821
b) powyzej 3 do 5 lat 118 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 509 4821
19 ¢ ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA 2015 2014
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 509 4821
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
Zobowigzania dlug ‘minowe, razem 509 4821
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

19 d ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2015

Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa (firma) jednostkij umowy pozostata do splaty Warunki
ze wskazaniem formy Siedziba . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
. oprocentowania
prawnej zt waluta zt waluta

Razem PLN

19 d ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2014

Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki

umowy pozostata do sptaty Warunki
ze wskazaniem formy Siedziba Termin splaty Zabezpieczenia Inne

. oprocentowania
prawnej zt waluta zt waluta

Nazwa (firma) jednostki]

1. hipoteka taczna na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w Czechowicach-
Dziedzicach (KA1P/00049235/8) do kwoty 62,25 mln PLN,

2. cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dotyczacych aktywow obcigzonych na rzecz
Banku,

3. zastaw rejestrowy na 1 929 673 akcji imiennych oraz 307 303 zwyktych na okaziciela Wspolniko
Kredytobiorcy,

i ) ) WIBOR 4. zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach majatkowych o ustalonej w dniu podpisani:
ING Bank Slaski S.A. | Katowice 41170 tys. zt 4658 tys. zt IM-+marza 2016-10-31  |ymowy wartosci na dzien 30.11.2011 roku w kwocie 22.580 tys.zt, zlokalizowanych w Jasle, ul.3-g
Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul Lukasiewicza 2;Krakow, al. ArmiKrajowej 18;Warszawa, ul.
Ztotego Smoka 20/42 do wysokosci 62,25 mln PLN,

5. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,

6. oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 62,25 min PLN

Razem PLN 41 170 tys. zk 4 658 tys. zi
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

19 ¢ ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - 31.12.2015

Dluzne Warunki
instrumenty ., . . . . . Dodatkowe i
Warto$¢ nominalna oprocentow| Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Rynek notowan Inne
finansowe wg ania prawa
rodzaju
Razem 0,00

19 ¢ ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - 31.12.2014

Dluzne Warunki
instrumenty ., . . . . . Dodatkowe i
Warto$¢ nominalna oprocentow] Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Rynek notowan Inne
finansowe wg ania prawa
rodzaju
Razem 0,00

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowiazan dlugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen)
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

Nota 20
20 a ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2015 2014
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
¢) wobec wspolnika jednostki wspotzaleznej 0 0
f) wobec jednostki dominujacej 0 0
g) wobec pozostatych jednostek 48 256 48208
- kredyty i pozyczki, w tym: 31735 34307
- dlugoterminowe w okresie splaty 0 5382
- z tytulu emisji dluznych papierdw warto$ciowych 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 264 41
- leasing finansowy 205 41
- z tytulu wyceny foward 59 0
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 333 12313
- do 12 miesigcy 14 333 12313
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 7 0
- zobowigzania z tyt. podatkoéw,cel,ubezpiecz.i innych §wiadczen 999 778
- z tytulu wynagrodzen 773 621
- inne 145 148
h) fundusze specjalne (wg tytutdw) 222 197
- ZFSS 222 197
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 48 478 48 405
20 b ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2015 2014
a) w walucie polskiej 46 844 48175
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1634 230
bl.jednostka/waluta ...1.../...USD 353 0
PLN 1376 1
b2.jednostka/waluta....1.../...EUR 60 54
PLN 258 229
b3. jednostka/waluta v .. .CHF..... 0 0
PLN 0 0
b.4. jednostka waluta ...../....GBP 0 0
PLN 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 48 478 48 405
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POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

20 ¢ ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2015

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu /EOhZJICZkl pozostata do
Py Warunki

jednostki ze Lo . . .
J . Siedziba . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem oprocentowania
. zt waluta zt waluta
formy prawnej

1. hipoteka umowna taczna do kwoty 87 min PLN na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w
Czechowicach-Dziedzicach (KA 1P/00049235/8),
2. zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych,
wchodzacych w sklad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 ke, o ogdlnej warto$ci wynoszacej w dniu 31.12.2014r.
55.820 tys.zt, zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul.Lukasiewicza 2 do wysokosci 115,5
ING Bank Slaski . WIBOR min PLN,

S.A. : Katowice 60 000 tys. zt* 27078 tys. 2t 1M+marza 2016-04-28 . cesja wierzytelno$ci przystugujacej Kredytobiorcy od PPH Wojcik, Plata, ADMIT, Aster, Agran,

pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach otwartych i prowadzonych przez ING,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej PZU,
. o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 115,5 min PLN,
przelew wierzytelnosci z tytulu umowy handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank Slaski SA (Faktoring-JMP)

S o Ew

. hipoteka umowna Iaczna do kwoty 87 mln PLN na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w
Czechowicach-Dziedzicach (KA1P/00049235/8),

2. zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych,
wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 ke, o ogélnej wartosci wynoszacej w dniu 31.12.2014r.
55.820 tys.zl, zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-Dziedzice, ul.Lukasiewicza 2 do wysokosci 115,5

ING Bank Slaski K . 250 tys. EUR EURIBOR 2016-04-28 min PLN,
S.A. atowice /1065 tys. zt 1M+marza B 3. cesja wierzytelnosci przystugujacej Kredytobiorcy od PPH Wojcik, Plata, ADMIT, Aster, Agran,

4. pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach otwartych i prowadzonych przez ING,

5. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej PZU,

6. o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 115,5 min PLN,

7. przelew wierzytelnosci z tytutu umowy handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank Slaski SA (Faktoring-JMP)

1. hipoteka taczna na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w Czechowicach-Dziedzicach
(KA1P/00049235/8) do kwoty 62,25 min PLN,
2. cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dotyczacych aktywow obciazonych na rzecz Banku,
3. zastaw rejestrowy na 1 929 673 akcji imiennych oraz 307 303 zwyktych na okaziciela Wsp6lnikow Kredytobiorcy,
4. zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach majatkowych o ustalonej w dniu podpisania umowy wartosci na
ING Bank Slaski . WIBOR dzien 304‘1 1..2011 roku w kwocie 22:580.lys,4.i zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechow.ice-Dziedzice,

SA. Katowice 41 170 tys. zt 4658 tys. 7t IM+marza 2016-10-31 |yl Lukasiewicza 2;Krakow, al. ArmiKrajowej 18;Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42 do wysokosci 62,25 min PLN,

5. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,

6. o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 62,25 min PLN

Razem PLN 101 170 tys. zi 31735 tys. z1
Razem EUR 250 tys. EUR

* przy czym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 bank udostgpni kwote 35.000 tys. PLN w ramach limitu kredytowego Umowy Wieloproduktowej; od 01.04.2016 do 28.04.2016 bank udostepni kwotg 50.000 ty$. PLN
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20 ¢ ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2014

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu /5013 czki pozostata do
Pty Warunki

jednostki ze Lo . . .
J . Siedziba . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem oprocentowania
. zt waluta zt waluta
formy prawnej

1. hipoteka umowna taczna do kwoty 87 min PLN na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w
Czechowicach-Dziedzicach (KA 1P/00049235/8),
2. zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych,
wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 ke, 0 ogélnej, ustalonej w dniu podpisania umowy
warto$ci na dzien 31.12.2012 w kwocie 50.333 tys.zl, zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-
ING Bank Slaski . WIBOR Dziedzice, ul.Lukasiewicza 2 do wysoko$ci 95,7 min PLN,

S.A. : Katowice 50000 tys. zA* 28 499 tys. zt 1M+marza 2016-04-28 . cesja wierzytelno$ci przys{ugujqﬁej Kredytobiorcy od PPH Wojcik, Plata, ADMIT, Aster, Agran,

pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach otwartych i prowadzonych przez ING,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej PZU,
. o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 99 mln PLN,
przelew wierzytelnosci z tytulu umowy handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank Slaski SA (Faktoring-JMP)

S o Ew

. hipoteka umowna Iaczna do kwoty 87 mln PLN na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w

Czechowicach-Dziedzicach (KA 1P/00049235/8),

2. zastaw rejestrowy na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych, praw majatkowych oraz aktywow przysztych,

wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 ke, o ogélnej, ustalonej w dniu podpisania umowy

warto$ci na dzien 31.12.2012 w kwocie 50.333 tys.zl, zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechowice-
Dziedzice, ul.Lukasiewicza 2 do wysokosci 95,7 mln PLN,

20 BUR 426 tys. Zt 100 tys. EUR fﬁli:,i?zl: 2016-04-28 3. cesja wierzytelnoscei przys{uguqucj Kredytobiorcy od PPH Wojcik, Plata, ADMIT, Aster, Agran,

4. pelnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach otwartych i prowadzonych przez ING,

5. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej PZU,

6. o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 99 min PLN,

7. przelew wierzytelnosci z tytutu umowy handlowej z monitoringiem na rzecz ING Bank Slaski SA (Faktoring-JMP)

ING Bank Slaski Katowice
S.A. /1066 tys. zt

1. hipoteka taczna na nieruchomosciach w Jasle (KS1J/00072881/6) oraz w Czechowicach-Dziedzicach
(KA1P/00049235/8) do kwoty 62,25 min PLN,
2. cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych dotyczacych aktywow obciazonych na rzecz Banku,
3. zastaw rejestrowy na 1 929 673 akcji imiennych oraz 307 303 zwyktych na okaziciela Wspolnikow Kredytobiorcy,
4. zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach majatkowych o ustalonej w dniu podpisania umowy wartosci na
ING Bank Slaski ) WIBOR dzien 304‘11..2011 roku w kwocie 22:580.lys,z.i zlokalizowanych w Jasle, ul.3-go Maja 101;Czechow.ice-Dziedzice,

SA. Katowice 41 170 tys. zt 5382tys. zt IM+marza 2016-10-31 |yl Lukasiewicza 2;Krakow, al. ArmiKrajowej 18;Warszawa, ul. Ztotego Smoka 20/42 do wysokosci 62,25 min PLN,

5. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,

6. o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 62,25 min PLN

Razem PLN 91 170 tys. zt 34 307 tys. zt

Razem EUR 250 tys. EUR 100 tys. EUR

* przy czym w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015 bank udostepni kwotg 35.000 ty$. PLN w ramach limitu kredytowego Umowy Wieloproduktowej; od 01.04.2015 do 31.12.2015 bank udostepni kwotg 50.000 ty$. PLN
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20 d ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - 31.12.2015
Dtuzne
instrumenty Warto$¢ nominalna Warunki . Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
finansowe wg oprocentowania
rodzaju
Razem 0,00
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20 d ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - 31.12.2014
Dtuzne
instrumenty Warto$¢ nominalna Warunki . Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
finansowe wg oprocentowania
rodzaju
Razem 0,00
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Nota 21

21 a ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 2015 2014

Stan na poczatek okresu 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 1906 0
- zakupu ZCP LOTOS Lab Jasto 905 0
- zakupu ZCP LOTOS Lab Czechowice 1001 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 110 0
- odpis ujemnej wartosci firmy - laboratorium Jasto 76 0
- odpis ujemnej wartosci firmy - laboratorium Czechowice 34 0

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 1796 0

21 b INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2015 2014

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 74
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 0 74

dotacja 0 74

pozostate 0 0

Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 0 74

Nota 22

Sposob obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje 2015 2014

warto$¢ ksiggowa w zt 77 002 545,66 65437 871,71

licza akcji w szt. 10 164 750 10 082 375

warto§¢ ksiggowa na jedng akcje w zi 7,58 6,49

rozwodniona liczba akeji 10 300 000 10 164 750

rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt) 748 6.44

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczono jako relacj¢ wartosci kapitalu wlasnego na dzien bilansowy do facznej liczby
zarejstrowanych w dniu bilansowym akcji serii B i C oraz serii D. Rozwodniong warto$¢ ksiggowa na jedng akcje na dzien 31.12.2015
r. obliczono jako realacj¢ wartosci kapitatu wlasnego na dzien bilansowy do liczby akcji serii B i C oraz serii D powiekszonej o
potencjalne akcje zwykle z tytutu Programu Opcji Menadzerskich w zakresie dotyczacych warrantow serii C, co doktorych nastapito
spetnienie warunkow finansowych za 2015 r. i z tytutu ktorych spotka moze wyemitowac w przysztosci akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23

23 a NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 2015 2014
TYTULU)

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym: 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
Nalezno$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 0 0
23 b ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 2015 2014
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 0 0
b) pozostale (z tytutu) 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem 0 0

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24

24 a PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2015 2014

- sprzedaz wyrobow gotowych 273229 256 727
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

- sprzedaz ustug 4873 554
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 278102 257281

- w tym: od jednostek powiazanych 0 0

24b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 2015 2014

a) kraj 233 980 210 835

- sprzedaz wyroboéw gotowych 229139 210299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

- sprzedaz ushug 4841 536

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

b) eksport 44122 46 446

- sprzedaz wyrobow 44 090 46 427
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0

- sprzedaz ustug 32 19

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 278 102 257281
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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Nota 25
25a PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2015 2014
- sprzedaz towarow 2459 626,
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz materialdw 114 268
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2573 894
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
25b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2015 2014
a) kraj 2573 388
- sprzedaz towarow 2459 626,
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz materiatow 114 262
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 [3
- sprzedaz towaréw 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz materiatow 0 6
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2573 894
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0
Nota 26
26 a KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2015 2014
a) amortyzacja 4252 3079
b) zuzycie materiatow i energii 194 578 185278
c) ustugi obce 27431 27497
d) podatki i optaty 1343 1186
¢) wynagrodzenia 13 091 11910
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3405 2798
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1595 631
- podréze stuzbowe 204 152
Koszty wedtug rodzaju, razem 245 695 232379
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych 3109 -1447
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) v 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -7 807 -7223
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -14 360 -13 281
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 226 637 210 428
Nota 27
27 a INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2015 2014
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 304 1431
- odwrocenie odpisu na wyroby gotowe 58 1048
- odrocenie odpisu na surowce i opakowania 26 380
- rozwigzanie odp.akt.warto$¢ nalezno$ci 220 3
b) pozostate, w tym: 136 42
- inne... 0 0
- nadwyzki, réznice wagowe 0 9
- z tytu r6znic inwentaryzacyjnych 1 0
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 18 4
- pozostate 8 29
- ujemna warto$¢ firmy 109 0
Inne przychody operacyjne, razem 440 1473
Nota 28
28 a POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2015 2014
a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych: 84 272
- odpis aktualizujace naleznosci 0 56
- odpisy aktualizujace wyroby gotowe (ostrozna wycena) 40 58
- odpisy aktualizujace surowce i opakowani ( zapasy zalegajace) 44 158
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
- ... 0 0
c) pozostate, w tym: 110 233
- sktadki cztonkowskie 6 11
- darowizny 61 25
- niedobory réznice wagowe 3 112
- koszty postepowania spornego 8 7
- koszty likwidacji zapasow 1 49
- niedobory inwentaryzacyjne 0 1
- inne... 20 28
- koszty organizacji konkursu 11 0
Pozostale koszty operacyjne, razem 194 505
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Nota 29
29 a PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W
ZYSKACH 2015 2014
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 0 0
29 b PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2015 2014
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 1132 1717
- od jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od wspoélnika jednostki wspotzaleznej 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
- od pozostalych jednostek 1132 1717
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1132 1717
29 ¢ INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2015 2014
a) dodatnie roznice kursowe 1047 1386
- zrealizowane 1006 1279
- niezrealizowane 41 107
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 0
¢) pozostate, w tym: 92 0
- zbycie wierzytelnosci 92 0
Inne przychody finansowe, razem 1139 1386
Dodatnie i ujemne réznice kursowe oraz wynik na sprzedazy wierzytelno$ci zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w szyku zwartym.
Nota 30
30 a KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2015 2014
a) od kredytow i pozyczek 1083 1556
- dla jednostek powiazanych 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla wspoélnika jednostki wspotzaleznej 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 1083 1556
b) pozostate odsetki 254 267
- dla jednostek powiazanych 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla wspoélnika jednostki wspoizaleznej 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 254 267
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 1337 1823
30 b INNE KOSZTY FINANSOWE 2015 2014
a) ujemne roznice kursowe 1119 1890
- zrealizowane 990 1854
- niezrealizowane 129 36
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 196 3
- zbycie wierzytalnosci 192 3
- inne 4
Inne koszty finansowe, razem 1315 1893

Dodatnie i ujemne réznice kursowe oraz wynik na sprzedazy wierzytelnosci zostaty zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w szyku zwartym.
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Nota 31 a Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek podporzadkowanych

Spélka nie tworzy grupy kapitalowe;j.

Dane w tys. zt.

Nota 32
32a ZYSKINADZWYCZAJNE 2015 2014
a) losowe 0 0
b) pozostate (wg tytutow) 0 0
Zyski nadzwyczajne, razem 0 0
Nota 33
33 a STRATY NADZWYCZAJNE 2015 2014
a) losowe 0 0
b) pozostate (wg tytutow) 0 0
Straty nadzwyczajne, razem 0 0
Nota 34
34a PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2015 2014
1. Zysk (strata) brutto 29 552 27 786
2. Korekty konsolidacyjne 0 0
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow): 2287 -341
a) Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéow w tym: 5234 4236
odwrocone roznice kursowe 55 30
wplaty na PFRON 221 206
koszty n kup i reprezentacja 138 106
prawo wieczystego uzytkowania gruntow amortyzacja 69 46
straty i niedobory inwentaryzacyjne,straty z likwidacji zapasow 2 49
réznica z tytu. odsetek migdzy wyc.kredytu wg IRR, a fakt. zapt.odsetkami 207 273
zaptacone odsetki na rzecz budzetu 0 0
niezrealizowane roznice kursowe z tyt. wyc. Forwardow 59 0
rezerwa na badanie bilansu 17 19
odpis z tyt. Wyceny wyrobow gotowych i materiatow 84 216
odpisy aktualizujace naleznosci od dtuznikow 0 14
darowizna wyrobow gotowych, pieni¢zna 61 25
optata REACH, roznice wynikajgce z ksiggowego i podatkowego ujecia REACH 6 8
rezerwa na niewykorzystane urlopy 261 167
nie zaptacony ZUS od wynagrodzen na dzien bilansowy 384 295
nie wyplacone delegacje pracownicze 5 1
utworzona rezerwa na premi¢ roczng dla pracownikow, rezerwa emerytalno-rentowa 2415 2306
niedobory-réznice wagowe 3 113
sktadki cztonkowskie dobrowolne 4 11
koszty organizowanych konkursow-nagrody finansowe 11 0
rezerwa na odsetki nalezne 38 63
roznice kursowe z tyt.wyceny rozrachunkow i srodkoéw pienigznych 74 5
roznica pomigdzy wartoscia godziwa, a wartoscig podatkowa niskocennych skat. majatku 86 0
roznica pomigdzy amortyzacja od wartosci godziwej, a amort. od wartosci podatkowej ST 499 0
inne rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31 0
wynagrodzenia naliczone, a nie wyplacone 83 7
rezerwa na ubezpieczenie kredytu kupieckiego 17 18
koszty bezposrednio sfinansowane z dotacji na realizacje projektu INNOLOT 394 230
pozostale koszty 10 28
b) koszty podatkowe nie zaliczane do kosztéw bilansowych, w tym: 2925 2745
zrealizowana rezerwa dotyczaca ISO 0 0
rozwigzana rezerwa na wyplacone wynagrodzenia 62 51
rozwigzana rezerwa emerytalno-rentowa 825 133
rozwiazana rezerwa na badanie bilansu 19 18
odwrocona rezerwa na niewykorzystany urlop 166 216
odwrocona rezerwa na wyplacong premie 1500 1627
zrealizowana rezerwa na ustugi CFK 0 0
statystyczne ujecie uprawdopodobnionej naleznosci z tytutu dostaw 0 0
zaptacony ZUS 295 306
wyplcona delegacja 1 3
czgsciowe rozwiazanie rezerwy na odprawy dot. likwidacji stanowisk 0 21
zrealizowana rezerwa na ubezpieczenie kredytu kupieckiego 18 0
roznice wynikajace z podatkowego ujecia przekszt. Leasingu operacyjego w finansowy 39 0
korekta amortza 2012 w ksiggach2013 dotyczy srodkow trwatych 0 0
zrealizowana rezerwa na uslugi za prace badawcze 0 368
pozostate koszty 0 2
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¢) przychody bilansowe nie zaliczane do podatkowych, w tym: 1253 2989
przychody z tyt. rozwiazanych odp. aktual., ktore w latach ub. nie stanowily kup 41 2
nalezne odsetki od naleznosci - pozostate 38 63
naliczone a niezaptacone odsetki - Jeronimo 864 1231
odwrdcone odpisy wyceny wyrobow 84 1429
Wykorystana dotacja w 2015, ujeta statystycznie do orzychodow w 2014 r 74 0
roznice kursowe niezrealizowane z tyt. Wyc. rach. dewizowych i rozrachunkow 36 55
odwrdcone roznice kursowe z tyt. wyc. nal. i srodkow pieni¢znych wyc. Forward 6 93
odsetki od kredytow wedlug IRR 0 101
rozliczona w pozostate przychody operacyjne ujemna warto$¢ zakupionej firmy 110 0
pozostale przychody 0 15
. . . 1157
d) przychody podatkowe nie zaliczane do bilansowych, w tym: 1231
zaptacone odsetki od naleznosci, nal. na koniec poprzed. roku sprawozdawczego 1231 1157
e) odliczenia od dochodu darowizny 38 24
f) odliczenia od dochodu z art. 17 ust 1 pkt 52 Projekt UE INNOLOT 321 230
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 31480 27191
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 5981 5166
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -podatek dochodowy
za lata ubiegle 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 5981 5166
- wykazany w rachunku zyskow i strat 5981 5166
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapital wlasny 0 0
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty wartos¢ firmy lub ujemna warto$c
firmy 0 0
34b PQDATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2015 2014
ZYSKOW I STRAT:
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia si¢ réznic przejsciowych -278 211
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 0 0
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -278 211
34 ¢ LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2015 2014
- ujetego w kapitale wlasnym 0 0
- ujgtego w wartos$ci firmy lub ujemnej wartosci firmy 453 0

Ujemna wartos¢ firmy wynika z transakcji nabycia w 2015 roku zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa LOTOS Lab, natomiast podatek odroczony

zwigzany jest z roznicami przej$ciowymi powstalymi pomig¢dzy wartoscia podatkowa i bilansowa przejgtych aktywow i zobowiazan.

34 d PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT DOTYCZACY:

2015

2014

- dziatalnosci zaniechanej

0,00

0,00

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

0,00

0,00

Nota 35

35a POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
STRATY), Z TYTULU:

2015

2014

0,0

0,0

Pozostale obowiazkowe ia zysku (zwiek ia straty), razem

Nota 36

36 a UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W
TYM:

2015

2014

- odpis wartoséci firmy jednostek podporzadkowanych

0,00

0,00

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

0,00

0,00

- odpis roznicy w wycenie aktywow netto

0,00

0,00

Pozycja "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci" wykazywana w sprawozdaniu

finansowym w przypadku zastosowania metody praw wlasnosci do wyceny udziatow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych
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Nota 37
37 a Podziat zysku lub pokrycia stratyza prezentowane lata obrotowe 2015 2014
1. Zysk/Strata netto 23 849 22 409
11. Podzial zysku/pokrycie straty 0 22 409
. . . 0 10 109
- zwiekszenie kapitatu zapasowego
0 12 300

- dywidenda *

niewyplacona czg$¢ zysku zostanie przeznaczona na kapital zapasowy.

* Na dzien sporzadzenia SF zarzad spotki nie podjat decyzji o wysokosci dywidendy za 2015 r. Dywidenda zostanie wyptacona zgodnie z polityka
dywidendowa. Zarzad bedzie rekomendowat wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy spotki na poziomie 30-50% osiggnigtego zysku netto, a pozostata

Nota 38

Sposob obliczenia zysku(straty)na jedna akcje 2015 2014

zysk(strata)netto 23 848 696,45 22 408 582,42
$rednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10128 188 10015798
zysk(strata)na jedna akcje zwykla (w zl) 2,35 2,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych ( w szt.) 10263 438 10 164750
rozwodniony zysk(strata) na jedna akcje zwykla (w zt) - 220

Zysk przypadajacy na jedna akcje

2014 r.

Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ jako iloraz zysku netto za okres oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.
Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ korygujac $redniag wazona liczbe akeji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapila zamiana na akcje
wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W 2015 r. $rednia wazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia $rednig wazona
liczbg akcji zwyklych oraz potencjalnych akcji zwyktych wynikajacych z programu Opcji Menadzerskich opisanego w nocie 12, w zakresie dotyczacym
warrantow serii C, co do ktorych nastapito spelnienie warunkow za 2015 r., i z tytutu ktorych spotka moze wyemitowaé w przysztosci akcje. W 2014
roku uwzgledniono potencjalne akcje zwykte w zakresie dotyczacym warrantéw serii B, co do ktorych nastapito spetnienie warunkow finansowych za
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2015 2014

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto 23 849 22 409

1I. Korekty razem 7871 19352
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
2. Amortyzacja 4252 3079
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 63 -49
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1299 1760
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 70 -762
6. Zmiana stanu rezerw 8 490
7. Zmiana stanu zapasow 7097 -14 591
8. Zmiana stanu naleznosci -6 657 30 125
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2429 2711
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -369 315
11. Inne korekty -321 -304

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 31720 41761

Struktura Srodkéw pieni¢znych na potrzeby rachunku przeplywéw pieni¢znych na poczatek i koniec okresu

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Stan na 01.01.2015

Stan na 01.01.2014

1. Srodki pienigine w kasie i na rachunkach bankowych: 239 2448
a) Rachunck w banku ING Bank Slaski pomocniczy PLN 0 76
b) Rachunek w banku ING Bank Slaski cesja wierzytelnosci PLN 60 0
¢) Rachunek w banku ING Bank $Slaski EUR 0 1590
d) Rachunek w banku ING Bank Slaski USD 166 115
¢) Rachunek w banku ING Bank Slaski ZFSS 9 32
f) Rachunck w banku ING Bank Slaski - Akredytywa 0 601
g) Rachunek w banku PKO BP PLN 1 33
h) Rachunek w banku PKO BP EUR 0 1
i) Rachunek pomocniczy w banku Millenium SA PLN 1 0
j) Rachunek pomocniczy w banku mbank PLN 2 0

2. Inne Srodki pienigine: 0 0
a) Srodki pienigzne w drodze 0 0
b) lokaty overnight 0 0
¢) wycena lokat overnight 0 0

3. Inne aktywa pienigine: 0 0

4. Krotkoter aktywa fi) zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeplywow 0 0

J; h do Srodkow pieniginych

5. Razem Srodki pi dla potrzeb rachunku przeply I h (1+2+3-3c+4) 239 2448

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

1. Srodki pienigine w kasie i na rachunkach bankowych: 1672 239
a) Rachunek w banku ING Bank Slaski pomocniczy PLN 68 60
b) Rachunek w banku ING Bank Slaski EUR 461 0
¢) Rachunek w banku ING Bank Slaski USD 808 166
d) Rachunek w banku ING Bank Slaski ZFSS 36 9
¢) Rachunek w banku ING Bank Slaski - Akredytywa 299 0
f) Rachunek w banku PKO BP PLN 0 0
g) Rachunek w banku PKO BP PLN 0 1
h) Rachunek w banku PKO BP EUR 0 0
i) Rachunek pomocniczy w banku Millenium SA PLN 0 1
j) Rachunek pomocniczy w banku mbank PLN 0 2

2. Inne srodki pienigine: 0 0
a) Srodki pienigzne w drodze 0 0
b) lokaty overnight 0 0
¢) wycena lokat overnight 0 0

3. Inne aktywa pienigine: 0 0

4.. K,..,'.,'..,m aktyw.a,‘j zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeplywow 0 0

\pieniginych do srodkow pieniginych

5. Razem Srodki pi dla potrzeb ku przeplywow h (1+2+3-3c+4) 1672 239
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Kategoria 1.01.2015 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2015
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0 59 0 59
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 39 168 833 7 552 32 449
Na dzien 31.12.2015 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sig:
- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 509 tys. zt wykazywane w pozyc;ji 11.2.2 pasywow
- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 31.735 tys. zt wykazywane w pozycji 11.3.2 pasywéw
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 205 tys. zt wykazywane w pozycji 11.3.2 pasywow
Na dzien 31.12.2015 roku na zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sktadaty sie:
- inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe z tytutu wyceny transakcji forward 59 tys. zt wykazywane w pozyciji 11.3.2 pasywéw

Kategoria 1.01.2014 zwigkszenia zZmniejszenia 31.12.2014
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 41 0 41 0
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 0 0 0 0
aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0 0
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
pozostate zobowigzania finansowe 67 437 425 28 694 39 168

Na dzien 31.12.2014 roku na pozostate zobowigzania finansowe sktadaty sig:

- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw w kwocie 4.658 tys. zt wykazywane w pozycji 11.2.2 pasywow

- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 163 tys. zt wykazywane w pozycji 11.2.2 pasywéw
- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw w kwocie 34.307 tys. zt wykazywane w pozycji 11.3.2 pasywow

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 41 tys. zt wykazywane w pozyciji 11.3.2 pasywow

Podstawowa charakterystyka (w tym terminy zapadalnosci, oprocentowanie, zabezpieczenia ) oraz informacje liczbowe o pozostatych
zobowigzaniach finansowych, na ktére sktadajg sie zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty zaprezentowane w notach 19 d oraz 20 c.

Ponizej przedstawiono koszty z tytutu odsetek od zobowigzan, wyliczonych za pomocg stdp procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktéw:

koszty odsetek wg stop procentowych naliczone i

zrealizowane w okresie 31.12.2015 31.12.2014

Z tytutu kredytéw, w tym: 677 1330
- kredyt w rachunku biezgcym PLN 414 749
- kredyt w rachunku biezgcym EUR 1 0
- kredyt akwizycyjny PLN 262 581

Z tytutu leasingu 37 40

Nie wystgpity odsetki naliczone w danym roku za pomocg stép procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktéw, ktére nie zostatyby w tym
samym okresie zaptacone.

Informacje na temat ryzyka kredytowego i finansowego:

W ocenie Zarzadu Spoétki nie isnieje zagrozenie nieuzyskania finansowania zewnetrznego w odpowiedniej wysokosci lub na znaczgco
niekorzystnych warunkach, lub nieuzyskanie go w ogole, ktére skutkowatoby negatywnie na dziatalnos$ci operacyjnej Spotki.
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Dodatkowo w ciggu okreséw objetych sprawozdaniem finansowym spétka zawierata transakcje w instrumenty pochodne typu forward zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Dane w tys. zt.

Transakcje wymiany walutowej forward zawarte w Data zawarcia Data rozliczenia Kwota w walucie Kwota w walucie Wy_nlk z
Lp .. .. Para walut . Kurs . . realizacji
2015 roku transakcji transakcji bazowej zmiennej .
transakcji FX
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
1 FX2221787 2015-02-05 2015-02-23 EUR/PLN 50 tys. EUR 4,1782 209 tys. PLN 0
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
2  |FX2221793 2015-02-05 2015-02-27 EUR/PLN 100 tys. EUR 4,1790 418 tys. PLN 2
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward 2
3  |FX2221799 2015-02-05 2015-03-02 EUR/PLN 50 tys. EUR 4,1795 209 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward 2%
4 |FX2221803 2015-02-05 2015-03-23 EUR/PLN 460 tys. EUR 4,1830 1924 tys. PLN
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
5 |FX2467975 2015-06-05 2015-06-29 EUR/PLN 200 tys. EUR 4,1536 831 tys. PLN * 8
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
6 |FX2516229 2015-06-29 2015-06-29 EUR/PLN 839 tys. PLN 4,1945 200 tys. EUR *
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
7 |FX2635612 2015-08-26 2015-09-17 EUR/PLN 105 tys. EUR 4,2360 445 tys. PLN * 9
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
8 |FX2687770 2015-09-17 2015-09-17 EUR/PLN 443 tys. PLN 4,2180 105 tys. EUR *
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
9 |FX2720179 2015-10-01 2015-10-30 EUR/PLN 250 tys. EUR 4,2429 1061 tys. PLN -16
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
10 |FX2901274 2015-11-20 2015-12-18 EUR/PLN 225 tys. EUR 4,2472 956 tys. PLN -13
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
11 [FX2901291 2015-12-18 2016-01-25 USD/PLN 3962 tys. PLN 3,9624 1000 tys. USD ** -59
Razem -64

* Transakcje wymiany walutowej FX2467975 i FX2516229 oraz transakcje FX2635612 i FX2687770 to transakcje bez dostawy waluty.

** W odniesieniu do transakcji nr FX2901291 na dzien 31.12.2015r. nie nastapito jeszcze rozliczenie kontraktu. Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu na dzien bilansowy w
kwocie 59 tys. zt, ujgta w wyniku finansowym okresu, ustalona zostata na podstawie wyceny przedtozonej przez podmiot za posrednictwem, ktérego zostaty zawarte kontrakty walutowe.

64



POLWAX S.A.
Sprawozdanie fiansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane w tys. zt.

Transakcje wymiany walutowej forward zawarte w Data zawarcia Data rozliczenia Kwota w walucie Kwota w walucie Wy_nlk z
Lp o o Para walut . Kurs . R realizacji
2014 roku transakcji transakcji bazowej zZmiennej .
transakcji FX
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
1 FX1788102 2014-07-02 2014-08-07 USD/PLN 1300 tys. USD 3,0523 3968 tys. PLN 260
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
2 |FX1788372 2014-07-02 2014-08-21 USD/PLN 1500 tys. USD 3,0548 4 582 tys. PLN 336
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
3 |[FX1912409 2014-09-05 2014-10-28 EUR/PLN 250 tys. EUR 4,1980 1050 tys. PLN * 15
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
4 [FX1918455 2014-09-09 2014-10-28 EUR/PLN 250 tys. EUR 4,2060 1052 tys. PLN **
Terminowa transakcja wymiany walutowej Forward
5 |FX1995823 2014-10-17 2014-11-07 EUR/PLN 300 tys. EUR 4,2295 1269 tys. PLN 1
Razem 582

* Transakcje wymiany walutowej Forward FX1912409 i FX1918455 to transakcje bez dostawy waluty.

** Transakcja wymiany walutowej Forward FX1434395 z dnia 13.12.2013r. zostata zrealizowana w dniu 16.01.2014r. Wynik z realizacji transakcji w kwocie 88 tys. zt oraz odwrécenie wyceny w kwocie 41 tys. zt
zostaly ujete w wyniku finansowym roku 2014.

Spotka w roku 2015 oraz 2014 nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen dla ksiggowego ujecia skutkéw zawieranych transakcji pochodnych. Zawierane transakcje miaty na celu ograniczenie ryzyka
walutowego.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sig kurséw walutowych

Zaréwno cze$¢ sprzedazy, jak i cze$é zakupow Spotki realizowana jest w walutach obcych. Sprzedaz Polwax w walutach obcych denominowana jest gtéwnie w EUR, natomiast zakupy surowcowe w walutach
obcych dokonywane sg gtéwnie w EUR oraz w USD. Pomimo, iz Spétka zarzgdza ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty zabezpieczajgce takie jak zaciggniecie i sptata finansowania dtuznego
denominowanego w walucie obcej oraz zawieranie transakcji walutowych: spot, forward, transakcje zwrotnej wymiany walut, w ktérych Polwax posiada przeptywy walutowe z dziatalno$ci podstawowej, istnieje
ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych (wzmocnienie kursow walut obcych, w tym w szczegdlnosci EUR, wzgledem waluty polskiej) na osiggane przez Polwax wyniki finansowe. Z uwagi na
niepewnos$¢ przysztych przeptywdw finansowych Spétka nie zawiera transakcji przekraczajacych 70% warto$ci prognozowanego ryzyka finansowego w horyzoncie 12 miesiecy.

Ryzyko stop procentowych

Spéika jest strong umoéw finansowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych zaréwno w stosunku do posiadanego juz
zadtuzenia, jak réwniez nowo zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw finansowych Polwax i w
zwigzku z tym negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spétki. Spdtka w petni akceptuje ryzyko stopy procentowej, nie prowadzi aktywnej polityki
zabezpieczania ryzyka stopy procentowe;.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej jest zmienne w czasie, wptyw na to majg zmiany wielkos$ci zadtuzenia z tytutu kredytéw (w szczegélnosci w rachunku biezgcym) wynikajgce z charakterystyki dziatalnosci
Spotki.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i
poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych, a w przypadku skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nalezy takze dokonac¢ podziatu zobowiazan warunkowych z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek
podporzadkowanych, nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, oraz jednostek podporzadkowanych objetych

konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci

Kategoria

2015

2014

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

a) udzielonych gwarancji i poreczen

b) ...

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

a) ...

b) ...

2. Zobowigzania warunkowe

17 513

15 000

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

a) udzielonych gwarancji i poreczen

b) ...

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

17 513

15 000

a) weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING Comercial
Finance Polska S.A. z tytulu Umowy faktoringowej nr 160/2014*

17 000

15000

b) weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci przystugujacych
ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytulu Umowy leasingu operacyjnego Nr
824000-ST-0 **

513

3. Inne

* Na dzien 31.12.2015r. weksle wtasne in blanco wystawione zostaly jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial Finance

S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

** Na dzien 31.12.2015r. weksel in blanco wystawiony zostaty jako zabezpieczenie naleznosci przystugujgcych ING Lease

Polska Sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0.

* Na dzien 31.12.2014r. weksle wtasne in blanco wystawione zostaly jako zabezpieczenie roszczen ING Comercial Finance
S.A. wynikajgce z Umowy Faktoringowej nr 160/2014.

. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkoéw i
budowli

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasfosci budynkéw i budowli.

okresie

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci w okresie objetym sprawozdanie i nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w najblizszym okresie.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby

. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnos$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym

Pozycja 31.12.2015 31.12.2014

Srodki trwate w budowie (stan na poczatek okresu) 199 12 664

Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie 14 362 2893

Rozliczone zaliczki 0 0

Przyjecie na $rodki trwate: -8 403 -15 358
-Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw -819 0
-Budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -2 297 -5727
-Urzadzenia techniczne i maszyny -601 -9 495
-Srodki transportu -273 -86
-Inne $rodki trwate -4 413 -50

Srodki trwate w budowie (stan na koniec okresu) 6 158 199

Spotka nie ponosita naktadéw na $rodki trwate na wiasne potrzeby.
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6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na

71,

7.2,

Ta.

(==

o

niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

Pozycja

31.12.2015

31.12.2014

Naktady ogétem na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wynosity, w
tym:

14 362

2892

- nakfady na ochrone $rodowiska wynosity:

166

210

Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate wynosza, w tym:

3 605

6 391

-naktady na ochrone $rodowiska* :

230

150

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta/jednostke powiazang z podmiotami powiagzanymi na warunkach innych niz

rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

2015

2014

a) wzajemnych naleznos$ciach i zobowiazaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego(dywidenda)*

6520

* Kwota wyptaconej dywidendy dla Krokus Chem S.a.r.l. w roku 2014. Doktadna warto$¢ dywidendy wyptaconej dla Krokus Chem S.a.r.l. w roku 2015 nie
jest znana ze wzgledu na to, ze Spétka POLWAX jest Spotkg publiczna, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie od dnia 29.09.2014r.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do

oceny ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy
Spdtka nie jest strona takich uméw.

. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalno$ci wspélnego przedsiewziecia
b) procentowym udziale

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
d) zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych

) czes$ci zobowigzan wspolnie zaciagnietych
f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsiewzigcia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewzigcia

Spotka nie uczestniczyta we wspolnych przdsiewzigciach.

informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej emitenta, z podzialem na grupy zawodowe

. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego -

Zatrudnienie (dane w liczbach etatow) 2015 2014

- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 81,32 74,03
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 167,86 147,22
- uczniowie 0 0
- osoby wykonujace prace naktadcza 0 0
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 2,08 0,50
Razem 251,26 221,75
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10. W rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - informacje o facznej wartosci

1

=y

wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o
warto$ci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo nalezy podac informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy
osobno).

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu 2015 2014

- Tomczyk Dominik 594 576
- Kosinski Piotr 423 400
- Stelmach Jacek 458 440
Razem 1475 1416

Informacja o wyptaconej dywidendzie i utworzonej rezerwie na premie roczna.

W 2015 r. wyptacono dywidende Cztonkom Zarzadu na tgczng kwote 1 971 tys. zt w tym:

Tomczyk Dominik - 1 451 tys. zt; Kosinski Piotr - 260 tys. z}; Stelmach Jacek 260 tys. zt.

W 2015 r. utworzono rezerwe na premie roczng dla Cztonkéw Zarzadu w fgcznej wysokosci 474 tys. zt w tym:
Tomczyk Dominik - 204 tys. zt; Kosinski Piotr - 130 tys. zt; Stelmach Jacek - 140 tys. zt

W 2015 r. Cztonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w fgcznej wysokosci 44 tys zt.

W 2014 roku wyptacono dywidende Cztonkom Zarzadu na fgczng kwote 1 912 tys.zt w tym:
Tomczyk Dominik - 1 486 tys.zt; Kosinski Piotr - 213 tys.zt; Stelmach Jacek - 213 tys.zt.

W 2014 roku utworzono rezerwe na premie roczng dla Cztonkéw Zarzgdu w tgcznej wysokosci 437 tys.zt w tym:
Tomczyk Dominik - 192 tys.zt; Kosinski Piotr - 118 tys.zl; Stelmach Jacek - 127 tys.zt.

W 2014 roku Cztonkom Zarzadu wyptacono dodatkowe $wiadczenia w tgcznej wysokosci 49 tys.zt

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej 2015 2014

- Robert Bozyk 0 0
- Witold Radwaniski 0 0
- Monika Gaszewska 2 0
- Tomasz Biel 3 5
- Leszek Stoktosa 3 3
Razem 8 8

. Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na

rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka nie zawierata i nie byta strong zadnych uméw pozyczek, kredytéw, gwarancji, poreczen z osobami
zarzadzajacymi i nadzorujacymi oraz ich bliskimi.

. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o
dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

b) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi
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c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

Wyszczegodlnienie 2015 2014
a) BDO spétka z o.0.

- data zawarcia umowy o badanie sprawozdania finansowego 09.02.2015 12.11.2013

- okres na jaki zostata zawarta umowa 2015-2016 2013-2014
-data zawarcia umowy na ustugi audytorskie(IPO) 07.04.2014
-okres na jaki zostata zawarta umowa 2014
b) wynagrodzenie biegtego rewidenta

- badania sprawoadania fianansowego 36 36

- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania fianansowego

16 31

- pozostate ustugi 8 10
Razem: 60 77

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
Nie wystapiy takie zdarzenia.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

1. W dniu 8.01.2016r. Spotka podpisata umowe handlowa ze spotkg Sonneborn Refined Products B.V. z siedziba w Amsterdamie. Przedmiotem umowy
jest dostawa przez Spdtke na rzecz Sonneborn Komponentu BS. Dostawy produktéw beda sie odbywac¢ w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31.12.2016 r.
Raport biezacy nr 1.

2. W dniu 09.02.2016r. Zarzad Spétki uzgodnit ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie istotne warunki dla zawarcia kontraktu na
rok 2016 w ramach obowiazujacej umowy sprzedazy produktow zniczowych produkowanych przez Spétke wedtug wyboru JMP z dnia 31.05.2010r. W
okresie roku 2016 spodziewna wartos$¢ obrotow ze Spotkg JMP wyniesie ok. 60 min zt netto. Raport biezacy nr 5.

. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie wystapity takie zdarzenia.

. Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu
ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalno$ci emitenta osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100 %

Nie wystapita konieczno$¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziatalno$ci Spétki nie osiagneta 100%.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity takie zdarzenia.

. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego/skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$é

W okresie sprawozdawczym nie nastapita zmiana zasad ( polityki) rachunkowosci.

. Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,

plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢

Nie dokonywano korekt.

. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnos$ci oraz stwierdzenie, ze taka

niepewnos$¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe/skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez emitenta/jednostki powigzane dziatan
majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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