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Parafiny przemystowe

Prezentacja aktualnych wynikoéw Polwax S.A. za rok
2020 oraz za 1 kwartat 2021 roku, otoczenia
rynkowego, liczby wyemitowanych akcji, sktadu
akcjonariatu, polityki dywidendowej, ostatnich |

nadchodzacych zdarzen istotnych dla akcjonariuszy.
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Najistotniejsze czynniki wplywajac na wyniki finansowe Polwax S.A. w

2020 roku

Wynik netto Polwax S.A. w 2020 roku byt dodatni i wyniost 3.034 tys. zt.

W stosunku do roku poprzedniego w ktérym Spotka zanotowata strate netto w wysokosci 55.578 tys. zt wynik ulegt poprawie o 58.612 tys. z. Na tak
istotng zmiane wyniku rok do roku wptynat przede wszystkim fakt dokonania w 2019 roku w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (pozycja
»aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych”) odpisu aktualizujgcego wartos¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe Instalacji Future (instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi) w kwocie wynikajgcej z réznicy pomiedzy wartoscig
ksiegowg a wartoscig godziwa, tj. 77.195 tys. zt (szczegdtowa informacja na ten temat znajduje sie powyzej w rozdziale 2.11 w czesci ,Pozostate
kluczowe zdarzenia biezgce” w tresci raportu biezgcego nr 10/2020 z 21.04.2020 r.) z jednej strony i zaksiegowania w pozostate przychody

operacyjne kwoty 20.908 tys. zt z tytutu kar umownych do Orlen Projekt SA.

W efekcie Spotka w roku 2019 poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 58 502 tys. zi, strate brutto w wysokosci 59.664 tys. zt i

strate netto w wys. 55.578 tys. zt.

W roku 2020 zostat dokonany kolejny odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadow inwestycyjnych zwigzanych z Instalacjg Future w kwocie 4.160 tys. zi, z
czego 2.060 tys. zt stanowita wycena wg skorygowanej ceny nabycia kredytu dtugoterminowego w walucie EUR zaciggnietego na sfinansowanie
Inwestycji wyliczona na dzien 31.12.2020 roku, a pozostata cze$¢ to wydatki zwigzane z zabezpieczeniem i ubezpieczeniem elementéw Instalaciji
(Spotka najpierw poinformowata raportem biezgcym nr 29/2020 z dnia 11.09.2020 o dokonanym odpisie za pierwsze poétrocze 2020 roku w kwocie
2.385 tys. zI, a nastepnie raportem biezgcym nr 10/2021 z dnia 29.03.2021 przekazano informacje o dokonaniu ww. odpisu za drugie pétrocze 2020

roku w kwocie 1.775 tys. zt; stad tgcznie za caty rok ww. odpis wynosi 4.160 tys. zi).
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Podstawowe dane finansowe Polwax S.A. w 2020 roku:

. Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartos¢ 216.518 tys. zt (wzrost o 0,5% w stosunku

do roku poprzedniego)

. Koszty wlasny sprzedazy wyniost 182.200 tys. zt (spadek 0 6,0% w stosunku do roku poprzedniego)

. Koszty sprzedazy wyniosty 12.980 tys. zt, (wzrost o 21,3% w stosunku do roku poprzedniego)

. Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 13.258 tys. zt (spadek o0 1,1 % w stosunku do roku poprzedniego)
. Zysk ze sprzedazy - 8.080 tys. zt, ( w roku 2019 strata -2.362 tys. z})

. Zysk brutto — 4.765 tys. zt, (w roku 2019 strata — 59.664 tys. zt)

. Zysk netto — 3.034 tys. zt ( w roku 2019 strata — 55.578 tys. z})

W okresie sprawozdawczym 2020 Spotka dokonata wczesniej wspomnianego odpisu aktualizujgcego wartos¢ nakfadéw inwestycyjnych

poniesionych na Instalacje Future w kwocie 4.160 tys. zh.

Poréwnanie wynikéw finansowych osiggnietych w roku 2020 w stosunku do roku 2019 zawiera ponizsza tabela:
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Wyniki Polwax S.A. w latach 2019 - 2020 roku - tabela

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw 216518
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 182 200
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 318
Koszty sprzedazy 12 980
Koszty ogoélnego zarzadu 13 258
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 080
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5877
Zysk (strata) brutto 4 765
Podatek dochodowy 1731
Zysk (strata) netto 3034
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Czynniki determinujace wyniki Polwax S.A. w 2020 roku:

1) zmiana struktury sprzedazy wyrobdw parafinowych ZPP oraz zmniejszenie poziomu sprzedazy wyrobéw ZPP przeznaczonych dla przemystu, a
wynikajgca ze zmian zapotrzebowania zgtaszanego ze strony odbiorcéw w warunkach zawirowan w gospodarce bedacych nastepstwem licznych

obostrzen zwigzanych z trwajaca epidemia SARS Cov-2.

2) wzrost sprzedazy wyrobéw ZPZiS (znicze i $wiece), co stanowito odzwierciedlenie wyzszych obrotéw z gtéwnym kontrahentem zniczowym,

pomimo wspomnianych wczes$niej ograniczen.

3) odpisy aktualizujgce warto$¢ naktadoéw inwestycyjnych poniesionych na Instalacje Future w roku 2020.
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Wyniki finansowe Polwax S.A. w 1 kwartale 2021 roku

Wynik netto Polwax S.A. w | kwartale 2021 roku byt ujemny i wynidst -2.249 tys. zt, a w | kwartale 2020 roku wynik netto takze byt ujemny i wynosit -

1.082 tys. zt, co oznacza obnizenie 0 1.167 tys. zt.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wplyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2021 roku:

. Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartos¢ 38.160 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do

przychodéw w | kwartale 2020 roku 0 4,9% tj. 0 1.780 tys. zt.

. Koszt wtasny sprzedazy wynidst 35.768 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2020 roku 0 5,7% czyli 0 1.915 tys. zt.
. Koszty sprzedazy wyniosty 1.883 tys. zt, w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku byly wyzsze o0 415 tys. zt tj. 0 28,3%.
. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3.103 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku byly nizsze o 162 tys. zt, tj. o

5,0%. Koszty ogolnego zarzadu stanowity odpowiednio 8,1% i 9,0% zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.

. Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat ujemny wynik EBITDA w wysokosci -1.673 tys. zt, w poréwnywalnym okresie 2020
roku takze ujemny wynik EBITDA wynosit: -705 tys. zt, a wiec obnizyt sie 0 968 tys. zt. Wskaznik EBITDA zostat uznany przez Spotke jako dobrze
obrazujgcy osiggane wyniki Spofki i jest systematycznie stosowany przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spotka przyjmuje wynik operacyjny

analizowanego okresu ze sprawozdan finansowych powiekszony o amortyzacje w danym okresie.

. Marza EBITDA w | kwartale 2021 roku osiggneta wartosc¢ -4,4%, w | kwartale 2020 r. wynosita -1,9%.
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Wyniki finansowe Polwax S.A. w 1 kwartale 2021 roku - tabela

Roéznica

| kwartat 2021 | kwartat 2020

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [tys. zi] okU okU

tys. zt Réznica %
(2021-2020)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
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Opis sytuacji otoczenia rynkowego - swiatowy rynek woskow — cz.1

Strukture $wiatowego rynku mozna podzieli¢ proporcjonalnie na udziat w rynku wedtug ponizszego:
- Swiece

- opakowania

- meblarstwo

- tworzywa sztuczne (plastik) i guma

- kosmetyki

- hot melt

Od wielu lat rynek utrzymuje sie we wskazanej proporcji gdzie najwiekszy udziat w rynku ma rynek Swiecowy, nastepnie kolejno wskazane
branze.

Rok 2020 przyniést wiele nieprognozowanych i nieoczekiwanych zdarzeh na rynkach miedzynarodowych podobnie réwniez na rynku
parafinowym.

O ile pozycjonowanie w strukturze aplikacji utrzymuje sie na podobnym poziomie o tyle zakres procentowy dla poszczegdlnych branz ulegat
wahaniom w przeciggu omawianego roku 2020, co jednoczesnie przektadato sie na zmiany w wartosci rynku i jego wielkosci.

Obecnie wcigz rok 2020 podlega analizie i trudno o spdjne i jednoznaczne wartosci dla poszczegdlnych branz jednak za fakt nalezy uznac¢
ewidentne problemy z jakimi borykajg sie firmy.

Branza Swiecarska to rowniez branza, w ktérej znaczgcy udziat majg znicze produkowane ze wzgledu na tradycje kulturowe regionéw gtéwnie
we wschodnio-potudniowej czesci Europy. Tutaj producenci borykali sie z miejscowymi zamknieciami z powodu COVID-19.

Jednym z krajow, w ktérym mocno odczuwalne sg skutki obostrzen jest m.in. Polska, gdzie po zamknieciu cmentarzy w okresie Wszystkich
Swietych producenci zmniejszyli chwilowo zapotrzebowanie na produkty parafinowe do wytwarzania zniczy, kumulujgc jednoczesnie stany
magazynowe. Jednak poza zniczami nalezy wymieni¢ tutaj rowniez swiece, ktérych sprzedaz mimo obostrzen wydaje sie wykazywac¢ tendencje
wzrostowa.

Tym samym w ujeciu skumulowanym branza swiecarsko-zniczowa moze wyjs¢ z kryzysu obronng reka, co jednak moze zosta¢ potwierdzone
dopiero w dtuzszej perspektywie.
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Opis sytuacji otoczenia rynkowego - swiatowy rynek woskow — cz.2

Kolejng co do wielkosci branzg w rynku parafinowym jest przemyst opakowan, gdzie w najblizszej przysztosci prognozowana jest
zmiana struktury, w ktorej zgodnie w udziatem w rynku mozemy wyszczegolnic:

- tworzywa sztuczne
- papier

- metal

- szkto

Zmiana w ramach struktury podyktowana jest gldwnie zmianami w trendach w ujeciu globalnym.

Konsumenci chetniej bedg siegac¢ po opakowania papierowe tam gdzie to mozliwe, natomiast tam, gdzie ich zastosowanie nie jest
mozliwe poszukiwa¢ bedg produktéw podlegajgcych recyklingowi. Bezposrednig przyczyng takich zmian jest coraz wigksza
Swiadomosc¢ konsumencka w zakresie tematow zwigzanych z ochrong Srodowiska, do czego przyczyniajg sie coraz czesciej
pojawiajgce sie kampanie spoteczne. Postawa konsumentéw wymusi na producentach dostosowanie do zapotrzebowania/popytu,
tym samym kreujac nowe trendy i zapotrzebowanie na rynkach parafinowych. Wcigz jednak nalezy wskazywac stabilny wzrost w
ujeciu branzowym, jednak wzrosty mogg odbiegac¢ od tych prognozowanych w poprzednich latach.

Podazajgc za udziatem w rynku poszczegolnych branz wskaza¢ nalezy na znaczacy udziat rynku meblarskiego, ktory wykorzystuje
gtéwnie emulsje parafinowe przy produkcji ptyt mdf, osb i innych. Rok 2020 wraz z nadejsciem ,korona” kryzysu przyniést réwniez
ograniczenia produkcyjne wsrod producentow, ktérzy w odpowiedzi na ograniczony popyt zmniejszali moce produkcyjne i tym
samym spadato zapotrzebowanie na parafiny. Stabilizacje przyniosta druga czesé roku 2020.
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Opis sytuacji otoczenia rynkowego - swiatowy rynek woskow — cz.3

Kolejnym waznym elementem rynku parafin jest przemyst gumowy, gdzie nalezy wskazac¢ gtéwnie znaczenie branzy oponiarskiej.
W tej, omawiany rok przyniost znaczace zawirowania. Z jednej strony konsumenci indywidulani ze wzgledu na lokalne zamkniecia i
tym samym spowodowane ograniczenia w ruchu rzadziej decydowali o zakupach opon, z drugiej natomiast w branzach
przemystowych firmy z powodu przestojow czesciej decydowaty sie na remonty floty samochodowej i tym samy czesciej siegaty po
nowe opony. Podsumowujac jednak caty 2020 rok nalezy wskazywac¢ na spadek zainteresowania konsumentéw. Dodatkowym
elementem wptywajgcym na pogorszenie sytuacji w branzy gumowej byt w 2020 roku niewatpliwy kryzys rynku motoryzacyjnego,
gdzie zapotrzebowanie na elementy gumowe jest znaczace.

W zakresie kolejnych branz jak kosmetyki i produkcja klejow hot melt, po krotkim kryzysie na przetomie | i Il kwartatu 2020
obserwuje sie stabilizacje po stronie popytowo-podazowe;j.

Szacunki roznych analiz rynkowych wskazywaty na rozwoj branzy parafinowej na poziomie 3,5%-4% do roku 2026/2027. Jednak
obecna sytuacja spowodowana czynnikami, ktére nie pojawiaty sie w zadnych analizach sprzed roku 2020 moze przynies¢ zmiany
w tempie wzrostu. Sam wzrost branzy wydaje sie jednak by¢ faktem, ale jego doktadna wartosc jest trudna do oszacowania i
najprawdopodobniej nie zmieni takiej sytuacji rowniez rok 2021. Realne prognozy moze przynie$¢ tylko oczekiwana stabilizacja
sytuacji, ktérej jednak na dzien dzisiejszy nie da sie okresli¢c zadnym terminem.

10
Lipiec 2021



Parafiny przemysfowe

Opis sytuacji otoczenia rynkowego - polski rynek woskow

Polski rynek parafin od wielu lat wskazuje zdecydowang przewage na rynku parafinowym w ujeciu branzy swiecarsko-zniczowe;j.
Parafina oraz masy parafinowe posiadajg szeroki zakres zastosowan. W zwigzku z tym rynek parafinowy skfada sie z wielu
mniejszych segmentow wyrdznionych m.in. ze wzgledu na stopien rafinacji wyrobéw parafinowych badz tez ich przeznaczenie.
Rynek $Swiecarsko-zniczowy charakteryzuje wysoka sezonowos$¢ - sprzedaz gtéwnie w 2 i 3 kwartale roku, co zwigzane jest z
dniem Wszystkich Swietych i tradycjg zapalania zniczy na grobach. Umocnienie polskich producentéw $wiec i zniczy na rynkach
miedzynarodowych jest ewidentne jednak nie bez znaczenia jest w 2020 roku wptyw stanu epidemii w kraju na sprzedaz, a tym
samy rowniez produkcje. Listopadowy ,lockdown” spowodowat nagromadzenie na stanach magazynowych znacznej ilosci zniczy,
tym samym wptyw miato to na popyt mas parafinowych do ich wyrobu. Po stronie Swiec jednak sytuacja pandemiczna nie miata tak
drastycznych skutkow.

Poza przemystem Swiecarskim, parafiny znajdujg zastosowanie m.in. jako $rodki antyzbrylajgce, impregnaty, dodatki do gumy,
komponenty smaréw, Srodki antykorozyjne i wiele innych. Parafiny do zastosowan przemystowych wykorzystywane sg dodatkowo
w réznorodnych gateziach przemystu, m.in. drzewnym, izolacyjnym, papierniczym, budowlanym, spozywczym, ceramicznym,
gumowym i oponiarskim, kosmetycznym oraz w produkcji nawozéw.

Wspomniane gatezie gospodarki réwniez odczuwajg skutki ,korona” kryzysu, jednak nie sg one tak drastyczne i szybkie do
identyfikacji jak w branzy $wiecarsko — zniczowe.

Pandemia odbita swoje pietno m.in. na branzy gumowej, mocno zwigzanej z rynkiem motoryzacyjnym, co spowodowato kilkunasto-
procentowe spadki w przemysle oponiarskim i znaczny spadek w przemysle gumowym w Polsce. Rynek opakowan w Polsce zdaje
sie wychodzi¢ obronng rekg mimo panujgcej sytuacji, jednak zauwazalne bedg w najblizszych latach zmiany strukturalne w obrebie
przemystu opakowan, w ktorym Polska rok do roku notuje znaczgce wzrosty.
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Opis sytuacji otoczenia rynkowego — analiza tendencji rynkowych

Analiza zastosowania parafin w réznych gateziach przemystu na Swiecie nadal potwierdza dominacje przemystu Swiecowego. Tendencja ta
utrzymuje sie we wszystkich sektorach geograficznych, jednak trendy z ostatnich lat wskazujg na powolne zmiany zachodzgce w strukturze
zastosowan.

Warto wymieni¢ gtéwne czynniki i trendy oddziatujgce na zmiany zachodzgce w strukturze popytu, a tym samym wptywajgce na charakter
produkcji.
Stabilizacja i lekkie spowolnienie zapotrzebowania przemystu $wiecowego.

0 Ptaski rynek produkcji $wiec religijnych.

0 umiarkowany wzrost zapotrzebowania do produkcji $wiec ozdobnych.
*Umiarkowany wzrost przemystu opakowaniowego.

0 Zmiana w obrebie struktury

0 wzrost popytu dla produkcji opakowan biodegradowalnych i podlegajgcych recyklingowi.
*Przemyst drzewny, produkcja ptyt widrowych — duze lokalne wzrosty.

0 Znaczne wzrosty i rozwoj rynku mieszkaniowego.
*Zmiany w przemysle gumowym i oponiarskim.

0 Wysoki wptyw sektora oponiarskiego.

0 Umiarkowane zapotrzebowanie ze strony producentéw gumy.
*Przemyst nawozéw sztucznych (zastosowania inne) — utrzymujgce sie.

0 State zapotrzebowanie ze strony producentéw nawozéw.

Analizujac rynek parafinowy w roku 2020 nalezy zauwazy¢ pojawienie sie czynnikéw, ktdrych wptyw na gospodarki Swiatowe nie byt do tej pory
oceniany, co skutkowa¢é moze trudnosciami w wyznaczaniu jasno sprecyzowanych trendéw. Decydujgcym czynnikiem w dziataniach
sprzedazowych sg decyzje podejmowane na podstawie weryfikacji biezgcych informaciji rynkowych cechujgcych sie duzg dynamika.

Wocigz jednak rynek woskéw jest rynkiem perspektywicznym i przewiduje sie jego staty umiarkowany wzrost, jednakze nalezy w planach
rozwojowych uwzgledni¢ zabezpieczenie surowca do produkcji wosku parafinowego, ktérego podaz w najblizszych latach bedzie spadac, ale
jednoczesnie wrosng ceny woskéw syntetycznych i naturalnych.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Polwax S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada podmiotow zaleznych. Spétka nie posiada udziatéw ( akcji ) w innych
przedsiebiorstwach.

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spofki.
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Struktura akcji i kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2020r., jak tez na dzien publikacji raportu rocznego za 2020 r. oraz raportu kwartalnego za 1 kwartat 2021 r.
wynosi 1.545.000,00 ztotych i dzieli sie na 30.900.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje Spoétki majg rowne uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w

zysku Spofki.

Struktura akcji na dzieh 31.12.2020 roku jak tez na dzien publikacji raportu okresowego za rok 2020 (tj. 22.04.2021) oraz raportu kwartalnego za
1 kwartat 2021 r. (tj. 27.05.2021):

Seria Liczba Wartos¢ nominalna

B | 6.440.000 322.000,00 zt
3.560.000 178.000,00 21,
s ] 300.000 15.00,00 z4

20.600.000 1.030.000,00

Seria B — akcje zwykle na okaziciela
Seria C w liczbie 2 010 773 - akcje zwykfe na okaziciela
Seria C w liczbie 1 549 227 — akcje imienne uprzywilejowane co do gfosu (1 akcja = 2 gfosy na WZ)

Seria D — akcje zwykfe na okaziciela
Seria E — akcje zwykfe na okaziciela

Wszystkie akcje sg akcjami zdematerializowanymi.
14
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne

pakiety akcji — cz.1 tabela

Znaczni akcjonariusze na dzien publikacji raportu kwartalnego za 1Q2021 tj. 27.05.2021

Udzial w strukturze kapitalu w  Liczba gloséw na Walnym Udzial glos6w na Walnym

Akcjonariusz Liczba akcji
% Zgromadzeniu Zgromadzeniu w %

Leszek Sobik wraz z "Sobik"

6.992.114 22,63% . 8.190.327 25,24%
Zaktad Produkcyjny *
Krzysztof Moska ** 7.351.890 23,79% 7.352.890 22,66%
NATIONALE NEDERLANDEN

2.100.000 6,80% 2.100.000 6,47%
(wczesniej OFE ING) ***
Adam tanoszka**** 1.622.757 5.25% 1.622.757 5,00%
Pozostali 12.833.239 41,53% 13.183.253 40,63%

30.900.000 100,00% 32.449.227 100,00%

Rzeczywisty stan akcji moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakladajgce obowiazek na
akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat
stosownego raportu.
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Parafiny przemystowe

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne

pakiety akcji — cz.2 objasnienia

Znaczni akcjonariusze na dzien publikacji raportu kwartalnego za 1Q2021 tj. 27.05.2021

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 5.156.003 akcji Spotki, co stanowi 16,69% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 19,58% gfoséw w ogdinej liczbie gfoséw na
Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 6.354.216 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu , natomiast poSrednio poprzez spétke ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. posiada 1.836.111 akcji Spétki, co stanowi 5,94 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 5,66 %
gfoséw w ogolinej liczbie gfosow na Walnym tj. uprawniajgcych do wykonywania 1.836.111 gfoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z
dnia 27.10.2020 roku. Powyzsze dane z zawiadomienia zostaly przeliczone przez Spétke w zakresie udziatu procentowego gfoséw na Walnym Zgromadzeniu w
zwigzku z zamiang w dniu 17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu(razy 2) serii C na akcje zwykfe na okaziciela, w zwigzku z czym
nastgpito zmniejszenie ogdinej liczby gfoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gfoséw na Walnym Zgromadzeniu dla tej

samej ilosci akcji posiadanych przez akcjonariusza.
** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 29.12.2020 roku.

*** wg obliczers Spétki dokonanych na podstawie ostatniego zawiadomienie akcjonariusza OFE ING z dnia 02.10.2014 roku, ktére otrzymata Spoétka, w ktérym
akcjonariusz poinformowat o przekroczenia progu 5% w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o stanie posiadania akcji w ilo$ci 700.000; w zwigzku z
podwyzszaniem kapitatu zaktadowego w dniu 22 pazdziernika 2020 roku zwigzanym z emisjg akcji serii E , Spotka dokonata przeliczania stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza, przy zafozeniu, ze akcjonariusz ww. ilo$¢ akcji posiadat w dniu Praw Poboru oraz nabyt przystugujgcg mu z praw poboru ilos¢ akcji tj. 1.400.000 akciji
serii E. Powyzsze dane zostaly réwniez przeliczone przez Spétke w zakresie udziatu procentowego gfoséw na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z zamiang w dniu
17.12.2020 roku 230 446 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu(razy 2) serii C na akcje zwykfe na okaziciela, w zwigzku z czym nastgpifo zmniejszenie ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a co z tego wynika zmienit sie udziat procentowy gfoséw na Walnym Zgromadzeniu dla tej samej ilosci akcji posiadanych
przez akcjonariusza.

**** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 02.02.2021 roku.
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Parafiny przemysfowe

Polityka dywidendowa

W roku 2017 Zarzad uchylit wczesniej przyjetg polityke dywidendowa, tj. ,Polityke dywidendowsg, zgodnie z ktérg Zarzgd Spétki bedzie
rekomendowat wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spétki na poziomie 30-50% osiggnietego zysku netto, uwzgledniajgc biezgce potrzeby
Spofki i perspektywy jej rozwoju” poprzez jej zawieszenie do roku 2019. Tym samym Zarzad nie przewidywat wyptaty dywidendy do roku 2019,
biorgc pod uwage uzgodnione warunki umowy kredytowej zawartej z Bankiem ING Bank Slgski.

W nawigzaniu do wczes$niejszej zapowiedzi dotyczacej niewyptacania dywidendy za rok 2020 podanej w Prospekcie emisyjnym sporzadzonym
w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii E, praw
poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E Polwax S.A. Zarzad rekomendowat walnemu zgromadzeniu przekazanie catego zysku na kapitat
zapasowy.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15 czerwca 2021 roku podjeto uchwate nr 5 w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2020, zgodnie z ktérg
zysk netto Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 3.034.022,84 zt (stownie: trzy miliony
trzydziesci cztery tysigce dwadzieScia dwa 84/100 ztotych) zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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Parafiny przemystowe

Ostatnie istotne zdarzenia w roku 2021 - cz.1

. W zwigzku z obowiazkowa dematerializacjg akcji Spoétka zawarta umowe w dniu 8 stycznia 2021 roku z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych (KDPW) o rejestracje 1.549.227 akcji imiennych serii C pod kodem PLPOLWX00067.

. W dniu 4 lutego 2021 roku w oparciu o decyzje Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych zostatlo dopuszczonych do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 230.446 (dwiesScie trzydziesci tysiecy czterysta czterdziesci szesé¢) akcji zwyklych na
okaziciela serii C. Akcje te sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLPOLWX00026.

. Rozszerzenie powoédztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A.

W dniu 26.02.2021 r. zostat doreczony Spétce, w trakcie posiedzenia przygotowawczego przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie (,Sad”) - odpis
wniosku o rozszerzeniu powoddztwa Orlen Projekt S.A. wobec Polwax S.A. o dodatkowg kwote 22.533.787,16 zt w sprawie z powédztwa Orlen
Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A. o sygnaturze akt VI GC 201/19. Sad zakreslit Pozwanemu dwumiesieczny termin do ustosunkowania sie do
ww. pisma. Pismo zostato ztozone do sprawy toczacej sie juz w Sgdzie Okregowym w Rzeszowie. W przedmiotowym postepowaniu Spétka
Orlen Projekt dokonata juz dwukrotnie rozszerzenia powodztwa, o czym Spdika informowata w dniu 17 pazdziernika 2019 r. oraz w dniu 3
czerwca 2020 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita dotychczas 45.295.461,80 zt, a obecnie zostata rozszerzona jak wskazano
wyzej o kwote 22.533.787,16 zt.

. Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu ze spétka Jeronimo Martins Polska S.A. narok 2021.

Polwax S.A. w dniu 9.03.2021 r. uzgodnit ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie (,JMP”) istotne warunki dla zawarcia
kontraktu na rok 2021. Uzgodniono warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. W zwigzku z powyzszym szacowana
wartos¢ obrotéw ze Spoétkg JIMP w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2021 roku okoto 80 milionéw ztotych netto. Pozostate warunki
handlowe nie ulegly zmianie w stosunku do lat poprzednich.
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Parafiny przemystowe

Ostatnie istotne zdarzenia w roku 2021 - cz.2

. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.

Polwax S.A. zawart 17.03.2021 r. aneks do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) w dniu 26 wrze$nia 2016 roku
(,Umowa Kredytowa”). Przedmiotowy Aneks dotyczy m.in. zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego, na mocy ktérego Bank w szczegodlno$ci
udostepni Spotce kredyt wieloproduktowy na warunkach okreslonych w ww. Aneksie (,Kredyt Wieloproduktowy”), przewidujgcy zobowigzanie
kredytowe w tgcznej wysokosci 61.500.000,00 PLN z dniem ostatecznej sptaty okreslonym na dzien 31.12.2021 r., przy czym w zaleznosci od
formy udostepnienia oraz okresu obowigzywania Umowy Kredytowej, limity poszczegdlnych zobowigzan sg rézne w poszczegolnych okresach
wykorzystania przewidzianych w Aneksie oraz dla poszczegdlnych form wykorzystania, ponadto w Aneksie okre$lono zabezpieczenia Umowy
Kredytu.

. Dokonanie odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywéw niefinansowych Polwax S.A. za drugie pétrocze 2020 roku.

Dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢é naktadow inwestycyjnych za drugie pétrocze 2020 roku w kwocie 1.775.223,86 zt. Odpis aktualizujgcy
wartos¢ naktadéw inwestycyjnych zostat utworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych rachunku wynikéw w pozycji ,aktualizacja
wartosci aktywow niefinansowych” za rok 2020. Odpis dotyczy aktywdéw zwigzanych z przerwang i niekontynuowang inwestycjg pod nazwg
,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” .

o W dniu 18.05.2021 r. ogtoszenie 0 zwotaniu ZWZ Polwax S.A. na dzien 15.06.2021r. .

W zataczeniu do ogtoszenia o zwotaniu ZWZ przekazano takze projekty uchwat ZWZ, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2020
roku oraz Sprawozdanie o wynagrodzeniach Zarzgdu i Rady Nadzorczej Polwax S.A. za lata 2019-2020 wraz z Raportem niezaleznego biegtego
rewidenta w zakresie oceny Sprawozdania o wynagrodzeniach Polwax S.A.

o W dniu 25.05.2021 r. wprowadzenie zmian do porzadku obrad ZWZ Polwax S.A. na zadanie akcjonariusza Spofki.
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Parafiny przemystowe

Ostatnie istotne zdarzenia w roku 2021 - cz.3

. W dniu 15.06.2021 r. obradowato ZWZ Polwax S.A.
ZWZ Polwax S.A. podjeto uchwaty w sprawie:

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2020,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020,

- w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2020,

- udzielenia absolutorium cztonkom obecnego Zarzadu Spétki (Dariusz Szlezak Prezes Zarzadu, Jarostaw Swi¢ Cztonek Zarzadu) oraz Rady
Nadzorczej Polwax S.A. (Wojciech Hoffmann Przewodniczacy RN, Zbigniew Syzdek Wiceprzewodniczacy RN, Adrian Grabowski Sekretarz
RN, Krzysztof Wydmanski Czionek RN, Michat Wnorowski Cztonek RN) za rok 2020,

- Zatwierdzenia powotania Cztonka RN w drodze kooptacji (Michat Wnorowski),

- Zmiany uchwaty nr 34 ZWZ z dnia 30.06.2020 r. w sprawie okreslenia wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej spétki poprzez przyznanie
dodatkowego wynagrodzenia cztonkom Komitetu Audytu,

Projekty uchwat ZWZ Polwax S.A., ktére zostaty poddane pod gtosowanie, a nie zostaty podjete:

- w sprawie udzielenia absolutorium czionkom poprzedniego Zarzadu ( Leszek Stoktosa Prezes, Tomasz Nadolski Wiceprezes, Piotr Kosinski
Wiceprezes) oraz Rady Nadzorczej (Wiestaw Skwarko Przewodniczacy RN, Krystian Pater Wiceprzewodniczgcy RN, Grzegorz Domagata
Cztonek RN, Rafat Moczkowski Czlonek RN, Pawet Markowski Cztonek RN) za rok 2020,

- w sprawie zmiany uchwaty nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2020 r. w sprawie okreslenia wynagrodzenia cztonkéw
Rady Nadzorczej spétki poprzez przyznanie dodatkowego wynagrodzenia czitonkom Komitetu Audytu.

W trakcie ZWZ do punktu 13 porzgdku obrad zgodnie z art. 401 § 5.KSH akcjonariusz zgtosit swéj projekt uchwaty wobec projektu zgtoszonego w
dniu 25.05.2021 roku przez innego akcjonariusza (raport biezgcy nr 12/2021). Obydwa projekty uchwat zostaty poddane pod gtosowanie ZWZ.
Zgodnie z punktem 14 porzadku obrad ZWZ przedstawiciel Rady Nadzorczej Polwax S.A. oméwit Sprawozdanie o wynagrodzeniach Zarzadu i
Rady Nadzorczej za lata 2019-2020 (,Sprawozdanie o wynagrodzeniach”). Zgodnie z Art.90g ust.7 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ZWZ przeprowadzito dyskusje nad
dokumentem.
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Parafiny przemysfowe

Nadchodzace istotne zdarzenia w roku 2021

. W roku 2021 planowane terminy raportéw okresowych:
Jednostkowy raport za | potrocze 2021r. — 23 wrzesnia 2021r.

Jednostkowy raport za Il kwartat 2021r. — 18 listopada 2021r.
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