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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2019 roku.

Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.01.2019r. do
30.06.2019r. Dane poréwnywalne w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2018r. oraz na
dzien 30.06.2018r. Dane poroéwnywalne w przypadku rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych obejmujg okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r., natomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wkasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2018r. do
30.06.2018r. oraz okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2019r.,
poz.351). Sprawozdanie uwzglednia takze Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018r., poz. 757).

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1. Wartos$ci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywéw trwatych, jezeli ich jednostkowa cena
nabycia jest réwna lub przekracza 3 500 zt. Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu przekazania ich do uzywania.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:

Licencje (sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata

Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych
poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ta wartos¢ zostata
przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpiséw z ich
wartoscig poczatkowg lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobar.

1.2. Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztow
okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na etapie
prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych

w przysztosci korzysci .
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Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie Spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii, oraz
c) z dokumentacji dotyczgcej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohczonych prac

rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3.  Srodki trwafe.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia srodkéw trwatych obejmuje cene zakupu oraz
0got kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem $rodka trwatego do
uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli srodki trwate ulegty ulepszeniu w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukciji,
adaptacji lub modernizacji, warto$¢ poczgtkowa tych srodkéw powieksza sie 0 sume wydatkéw na ich
ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych, objete sg ewidencjg
bilansowa. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych ksztattuje sie nastepujgco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 5- 40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-22lat
Srodki transportu 5-15 lat
Inne $rodki trwate 4-10 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkéw trwatych, poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek przekazano do uzywania, do
konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig
poczagtkowg lub w ktérym postawiono w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobor.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ztotych, z wyjatkiem
komputerdéw, telefakséw i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt sg zaliczane do srodkow

trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania do uzywania.

6
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1.4.  Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakorczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

1.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw, a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg by¢ w bilansie

kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

1.6. Zapasy.

Zapasy materiatow, towaréw, produktéw gotowych, poétproduktow sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy
materiatéw i towaréw wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatéw, do ktdrych zalicza sie koszty transportu,
zatadunku, roztadunku, badania laboratoryjne produktu, ujmuje sie na koncie , koszty zakupu”. Koszty
te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg wartos¢ materiatdw proporcjonalnie do
ilodci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkgji. Przy ustalaniu rozchoddéw
zapasow materiatow i towarow Spoétka stosuje metode sSredniej wazonej. Wartos¢ stanu koncowego
zapasow materiatow, towaréw wycenia sie (zgodnie z przyjeta metoda do rozchodu) wedtug cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych

SUrowcow).
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Na dzien bilansowy Spoétka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto, a warto$¢ z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkciji, ustalong przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.

Spoétka dokonuje analizy sciggalnosci posiadanych naleznoéci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg warto$¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo sciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie
dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych. Wartos¢ naleznosci

powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

1.8. Transakcje w walucie obcej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym na
ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z wyceny
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych

lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Rdznice kursowe

prezentowane sg w rachunku zyskoéw i strat po skompensowaniu.

1.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkoéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie ze
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie

diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

1.10. Rozliczenia miedzyokresowe.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych, do ktérych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci,
optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow, ubezpieczenia majgtkowe, odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw pod
warunkiem, Zze nakfad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania w
przysziosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu podlega okresowej weryfikacji i ocenie.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
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Spdtka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikéw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw i
tworzone sg w ciezar kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczeh.

Spoétka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Zalicza do nich:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu dostaw, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,

- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig aktywow netto
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia jako catosci powiekszong o
bezposrednie koszty przejecia.

Spotka zalicza ujemng wartos¢ firmy do rozliczern miedzyokresowych przychoddw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywow.
Ujemng wartosc firmy Spotka odpisuje w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej dotyczy
oszacowanych w sposob wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych na dzien przejecia. Odpis
ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wplywajg na wynik finansowy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw nie rzadziej niz na dzien bilansowy sg wyceniane wediug
wartosci nominalne;.

1.11. Kapitaty wlasne.
Kapitaty wlasne Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

1.12. Rezerwy na zobowigzania.

Rezerwy Spoétka tworzy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote moze w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegodlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego. Rezerwy te
Spotka zalicza odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie
od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Spotka dokonuje biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy w szczegolnosci z obowigzku
wykonania, przysztych swiadczen na rzecz pracownikow tj. odpraw emerytalnych oraz nagréd
jubileuszowych. Koszty z tytulu ww. Swiadczeh sg ustalane metodg aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zobowigzania na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne tworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych iinnych swiadczen.
1.13. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggniete na nabycie lub wytworzenie majatku trwatego

ponoszone do czasu oddania skfadnika majgtku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako sktadnik
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nabycia badz wytworzenia aktywéw. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

1.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug.

Zobowigzanie jest obowigzkiem Spétki do swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysziych jej aktywdw. Zobowigzania spétki dzieli sie na :

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalno$ci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszite zobowigzania - zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa, lecz ktérych kwota i termin zaptaty nie sg pewne, ale wiarygodny szacunek kwoty
jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zaptaty, zalicza sie do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krétko- i dlugoterminowe stosujac
nastepujgce kryteria:

- catos¢ lub czes¢, ktoéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
zobowigzan krétkoterminowych,

- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie spetniajgce
kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, przez ktérg rozumie sie warto§¢ nominalng zobowigzania powiekszong o
ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien wyceny, odsetki za zwitoke.

1.15. Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych Spoétka zalicza dtugo- i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie
nabycia w jakiej skladnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg
rachunkowych, pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej (czesci kapitatowej) i odpowiednio
skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczgtkowg sktadnika,
a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej. Réznice
powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia

odnoszone sg na przychody badz koszty finansowe.

1.16. Zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktdrych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest uyimowany w aktywach jako Srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie
réwnej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty

leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
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umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas srodki trwate sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

1.17. Pochodne instrumenty finansowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmiang kurséw wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz opcje walutowe. Na
dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg do wartosci godziwe;j.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako

przychody i koszty finansowe.

1.18. Trwafa utrata wartosci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwg
do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest uimowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres.

1.19. Uznawanie przychodoéw.

Przychody sg uimowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towaréw badz produktéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu bankowej
stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie

nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wers;ji kalkulacyjne;.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posredniag.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

11
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' . - Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kprf w Minimalny .kurs Maksymalny kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0d 01.01.2019 do 30.06.2019 4,2880 4,2520 4,3402 4,2520
0d 01.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
0d 01.01.2018 do 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD wynosity:

5 . . Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni k_ur*s w Minimalny _kurs Maksymaln)_/ kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0d 01.01.2019 do 30.06.2019 3,7936 3,7243 3,8696 3,7336
0d 01.01.2018 do 31.12.2018 3,6227 3,3173 3,8268 3,7597
0Od 01.01.2018 do 30.06.2018 3,5192 3,3173 3,7705 3,7440

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

W okresie sprawozdawczym wystgpito zdarzenie jednorazowe majgce wptyw na wyniki Spofki, tj.

zwiekszenie przychodow i zysk Spotki 0 13,8 min zt.

Kontrakt z Orlen Projekt S.A na wykonanie inwestycji FUTURE zawierat zabezpieczenie nalezytego

wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w wysokosci odpowiadajgcej 10% wartosci tej umowy

brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt. 5 kwietnia 2019 r. Spoétka skierowata zgdanie wyptaty srodkéw
objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze
spowodowato wyptate w dniu 19 kwietnia 2019 roku kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci

udzielonej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 z!, o czym Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 26/2019.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

w prezentowanym okresie.
Wieloletnie doswiadczenie rynkowe Spdtki Polwax S.A. oraz analiza sprzedazy na podstawie wynikéw
kwartalnych przychodéw, zanotowanych w latach ubiegtych, pozwala na zidentyfikowanie przede
wszystkim sezonowosci sprzedazy w zakresie grup asortymentowych zwigzanych z branzg swiecowag
i zniczowg. Rokrocznie mozna zidentyfikowac¢ rosngce zapotrzebowanie wolumenowe na wyroby do
produkcji zniczy w okresie konca pierwszego potrocza oraz w Il kwartale roku. W komentowanym
okresie pierwszego poétrocza 2019 r. trudno zidentyfikowac branze gdzie wyraznie zarysowuje sie trend
sezonowosci. Gtowny wpltyw na sprzedaz w rynku wyrobow parafinowych miaty: dostepnos¢ surowcow

do produkcji, poziom importu i cena gaczy parafinowych oraz koniunktura branz przemystowych.

12
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4. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto

mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegodlnych grup zapasoéw w okresach
prezentowanych w niniejszym potrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym ksztattowaly sie

nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy wartosé zapasow.

dane w tys. zt Wyroby gotowe Materiaty Razem
Stan na 1.01.2019r. 17 140 157
Zwiekszenia 13 - 13
Zmniejszenia 10 98 108
Stan na 30.06.2019r. 20 42 62
Stan na 1.01.2018r. 10 259 269
Zwiekszenia 17 24 41
Zmniejszenia 10 143 153
Stan na 31.12.2018r. 17 140 157

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytulu dostaw i ustug w okresach objetych

potrocznym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2019r. 203
Utworzenie 77
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 20
Stan na 30.06.2019r. 260
Stan na 1.01.2018r. 195
Utworzenie 32
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 24
Stan na 31.12.2018r. 203

Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate.

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2019r.
Utworzenie

Wykorzystanie/ Rozwigzanie
Stan na 30.06.2019r.

o O oo
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Stan na 1.01.2018r. 1368
Utworzenie 0
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 1368
Stan na 31.12.2018r. 0

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zmiany stanu rezerw wg tytutdw w okresach prezentowanych w pétrocznym skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowa.

dane w tys. z} Odprawa emerytalna Odprawa jubileuszowa Razem

Stan na 1.01.2019r. 710 2803 3513
Utworzenie - - -

Wykorzystanie/ Rozwigzanie - - -

Stan na 30.06.2019r. 710 2803 3513
Stan na 1.01.2018r. 670 2827 3497
Utworzenie 40 - 40
Wykorzystanie/ Rozwigzanie - 24 24
Stan na 31.12.2018r. 710 2803 3513

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne krotkoterminowa.

Odprawa Odprawa Nie
p _ 2dp wykorzystane Premie Inne Razem
emerytalna jubileuszowa

dane w tys. zt urlopy
Stan na 1.01.2019r. 23 234 286 - - 543
Utworzenie - - 558 - 75 633
Wyko!'zysta_nle/ ) 71 233 ) ) 204
Rozwigzanie
Stan na 30.06.2010r. 23 163 611 - 75 872
Stan na 1.01.2018r. 37 315 443 1199 - 1994
Utworzenie 23 234 285 - - 542
Wykorzystanie/ 37 315 44 1199 ] 1093
Rozwigzanie

23 234 286 - - 543

Stan na 31.12.2018r.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
i odwréceniem roznic przejsciowych w okresach objetych pétrocznym sprawozdaniem finansowym

przedstawia ponizsza tabela.
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Zmiany rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem

i odwroceniem réznic przejsciowych w raportowanym okresie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dane w tys. zt dochodowego dochodowego
Stan na 1.01.2019r. 1186 548
Zwiekszenia 296 74
Zmniejszenia 289 229
Stan na 30.06.2019r. 1193 393
Stan na 1.01.2018r. 1769 660
Zwiekszenia 398 239
Zmniejszenia 981 351
Stan na 31.12.2018r. 1186 548

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Na dzien 30.06.2019r. kwota zobowigzan wobec Orlen Projekt S.A. wynosi 14.386.715,4 zt. Spotka
kwestionuje wymagalnos¢ zaptaty tej kwoty. Z tej kwoty, kwota 1.201.537,4 zt ma termin zaptaty
przypadajgcy na 31.12.2019 rok.

10.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W dniu 7 czerwca 2019 r. Spotce zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w postepowaniu
nakazowym (,Nakaz”). Nakazem Spétka zostata zobowigzana do zaptaty tgcznej kwoty 6.669.000
ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytulem roszczenia dotyczacego zaptaty
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje Projektu Future, w ktorej Orlen Projekt S.A.
wystepuje w charakterze GRI. Wskutek skutecznego wniesienia przez Spotke zarzutow od Nakazu w
dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie uprawomocnit sie. Spétka zada oddalenia powddztwa w catosci
wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowym
nakazem. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim bedzie
obejmowac badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze
(w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sgd) obejmowac ocene
zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future ztozonych przez obie
strony.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spoétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 o przystgpieniu przez
komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym Spotki znajdujgcym sie w zaktadzie

w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spétka informowata
15
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w dniu 12 czerwca 2019 roku raportem biezacym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty
zabezpieczenia roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zt, ktéra w catosci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku
ruchomym Spdtki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Spétka poinformowata o postanowieniach komornika
sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majatku ruchomym Spotki znajdujgcym sie w zakladzie w
Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z
wniosku Orlen Projekt S.A.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych
publikacje sprawozdania nie toczylo sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzadowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie moze mie¢ lub miato istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

11.Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okreséw.

12.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow Spotki.

13.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Brak zdarzen zwigzanych z niesptaceniem kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych Spotka nie podjeta zadnych dziatan naprawczych
do konhca okresu sprawozdawczego.

Uzyskany przez Spoétke poziom EBITDA za okres od 01.07.2018 do 30.06.2019 roku stanowi haruszenie
warunkéw wynikajgcych z zawartej w dniu 26 wrzesnia 2016 r. umowy kredytu z ING Bank Slgski S.A.
Kwestia ta zostata uregulowana w zawartej w dniu 31 lipca 2019 roku z ING Bank Slgski S.A. umowie
w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajgcych
z Umowy Kredytowej, o ktdrej to umowie Spdétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26
wrzesnia 2016 roku (,Umowa”). Bank zobowigzat sie wobec Spdiki, ze w okresie do dnia zawarcia
porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spoétki przez Bank, jednak nie dtuzej niz
do dnia 30 wrzesnia 2019 r. (,Okres Obowigzywania”), do powstrzymania sie od wykonywania swych
praw wynikajgcych z Umowy Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku miatoby
na celu lub skutkowatoby spfatg lub innym zaspokojeniem roszczen Banku w sposob inny niz
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przewidziany Umowa. Bank bedzie udostepniat finansowanie wynikajagce z Umowy Kredytowej w
granicach limitu kredytowego danego kredytu, a w szczegdlnosci nie bedzie blokowa¢ Spéice zadnych
Srodkéw pienieznych, bedzie umozliwiat korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego, w tym bedzie
udostepniat srodki na kolejne wykorzystanie w ramach tego Kredytu. W Okresie Obowigzywania, Bank
bedzie wystawiat Gwarancje i Akredytywy w granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa przewiduje. Spotka
zobowigzata sie m.in.: (i) w Okresie Obowigzywania powstrzymac¢ sie od sktadania dyspozyciji
udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej oraz trzeciej transzy, (ii) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach, planu podejmowanych dziatan wraz z harmonogramem
zakonczenia realizacji Projektu Future wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztow
tego Projektu, (iii) do doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym zwigzanym z
emisjg akcji serii E, tak aby dokonac jego publikacji w jak najszybszym terminie (iv) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach informaciji o statusie sporu sgdowego nt. roszczen, jakie
Orlen Projekt SA wysuwa wzgledem Spodfki (v) do informowania w okreslonych w Umowie terminach o
postepach w procedurze wyboru Generalnego Wykonawcy Projektu Future. Bank moze wypowiedzie¢
Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Spotke jej postanowien. Strony
zobowigzaty sie do dotozenia najwyzszej starannosci oraz prowadzenia w dobrej wierze negocjac;ji
celem zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spotki przez Bank do
dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Wczesniejsze uzgodnienia Stron ustalajgce przejsciowe zasady
wspotpracy pomiedzy Bankiem, a Spotkg byly uregulowane umowa z dnia 11 czerwca 2019 roku (raport
biezacy nr 40/2019).

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2019 roku nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi.

15.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

— informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie wystgpity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych.

17.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.
W dniu 25.03.2019 roku NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki

poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Spdtka zaoferuje tgcznie
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20.600.000 (dwadziescia milionow szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy). Zgodnie z tg uchwatg w dniu 31.07.2019 roku zostaty przydzielone
prawa poboru akcji nowej emisji. Jedno prawo poboru do objecia akcji nowej emisji serii E bedzie
uprawniac do objecia dwéch akcji zwyklych na okaziciela serii E. Akcje Spoétki bedg oferowane po cenie
emisyjnej wynoszacej 1 zt. Akcje bedg emitowane z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki (tak jak wskazano w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spotki w
dniu 25.03.2019 r.).

W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi maksymalnie 1.030.000
zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych), co wynika z przemnozenia oferowanej liczby akcji zwyklych na
okaziciela serii E w liczbie 20.600.000 sztuk przez wartos¢ nominalng jednej akcji wynoszacg 0,05 zt
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1.030.000 zt dotyczy sytuacji jezeli wszystkie
oferowane akcje nowej emisji zostang objete przez akcjonariuszy).

Ze wzgledu na trwajgce prace w UKNF dotyczgce zatwierdzenia prospektu dotyczgcego emisji akdiji
serii E, do czasu zatwierdzenia tegoz prospektu przez UKNF i opublikowania go przez Spoétke,
akcjonariusze nie bedg mogli wykonaé¢ praw poboru, tj. ztozy¢ zapisu na akcje serii E. Opublikowany

prospekt zawiera¢ bedzie warunki przeprowadzenia oraz szczegétowy harmonogram oferty.

18.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
iw przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle
I uprzywilejowane.

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLWAX S.A. podjefo uchwate nr 5

w sprawie podziatu zysku Spoftki za rok 2018, w ktérej to uchwale postanowito przeznaczy¢ go w catosci
na kapitat zapasowy Spé&tki.

19.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono pétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposdb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Emitenta.

o Powotanie Czionka Rady Nadzorczej w drodze kooptac;i.

W dniu 1.07.2019 r. raportem biezagcym nr 47/2019 Zarzad Spotki poinformowat, ze Rada Nadzorcza,
w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6 Statutu Spétki, powotata w dniu 1 lipca 2019 roku nowego
Czlonka Rady Nadzorczej — Pana Rafata Moczkowskiego.

Powotanie Pana Rafata Moczkowskiego do sktadu Rady Nadzorczej zwigzane bylo z rezygnacjg z
uczestnictwie w Radzie Pani Moniki Gaszewskiej, o czym Spodtka informowata raportem biezgcym nr
45/2019 z dnia 25.06.2019r.

Zgodnie z § 13 ust. 8 Statutu Spotki Pan Rafat Moczkowski bedzie sprawowat swoje czynnosci do czasu

zatwierdzenia jego powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki.
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e Zawarcie umowy ha usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad
niebezpieczny, powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycjg FUTURE w
Czechowicach-Dziedzicach.

W dniu 17.07.2019 r. raportem biezacym nr 48/2019 Zarzad Spotki poinformowalt, Ze podpisat w tym
dniu tj. 17.07.2019 roku umowe na likwidacje odpadu, tj. zanieczyszczonego urobku ziemnego
powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycja pod nazwg: ,Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spofki
POLWAX S.A..

Informacja o koniecznosci usuniecia zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego w zwigzku z
prowadzong Inwestycjg oraz o wstepnych szacunkach ilosci powstatego urobku ziemnego oraz o
szacowanych kosztach jego usuniecia zostata przekazana raportem biezgcym Spoétki nr 35/2019 w dniu
13.05.2019 roku.

W zwigzku z prowadzonymi dotychczas pracami dotyczgcymi realizacji Inwestycji powstat na dwoch
dziatkach Spotki zanieczyszczony urobek ziemny stanowigcy odpad, w ktérym stwierdzono
przekroczenie substancji niebezpiecznych (m.in. olejow mineralnych). Wskutek powyzszego
zgromadzone urobki ziemne zakwalifikowano jako odpad niebezpieczny. Objeto$¢ kazdego z tych
urobkow wynosi:

a) na placu budowy Inwestycji - ok. 5,5 tys. m3,

b) na dziatce Spotki niebedacej placem budowy Inwestyciji - ok. 16 tys. m3

(zwane dalej fgcznie ,Odpadami”) o tgcznej objetosci okoto 21.500 m3, co stanowi po przeliczeniu okoto
43.000 ton.

Umowa na utylizacje Odpaddw zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

- wartos¢ Umowy, przy uwzglednieniu powyzszego szacunku Spoétki w zakresie objetosci i ciezaru
Odpadoéw, wynosi 10.105 tysiecy ztotych netto;

- termin wykonania ustugi wynosi nie pozniej niz do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Spotce przystugujg kary umowne od
Zleceniobiorcy, w tym m. in. w wysokosci 1.000.000 zt w przypadku rozwigzania lub odstgpienia od
Umowy przez zleceniobiorce lub z przyczyn dotyczgcych zleceniobiorcy. Zaptata kar umownych nie
wytgcza mozliwosci dochodzenia przez Spétke odszkodowania na zasadach ogdlnych, jesli wysokosé
poniesionej szkody przekroczy wartos¢ zastrzezonej kary umownej.

Zarzad Spotki poinformowat, ze po wywiezieniu odpadu z wyzej wskazanych dziatek, przeprowadzone
zostang badania gruntu ponizej poziomu zero i w zaleznosci od uzyskanych wynikéw badan Spétka
podejmie dalsze dziatania wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, o czym informowata w
raporcie biezgcym nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 r.

e  Szacunki wynikow finansowych spotki POLWAX S.A. za pierwsze pofrocze 2019.

W dniu 23.07.2019 roku, raportem biezacym nr 49/2019, Zarzad Polwax S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci szacunki wynikow osiggnietych przez Spoétke w pierwszym potroczu 2019 roku,
zaznaczajgc ze zaprezentowane wyniki stanowig wstepne szacunki uzyskane w trakcie
przygotowywania sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2019 roku i mogg one ulec zmianie,
a ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spoétka przedstawi w raporcie pétrocznym. W raporcie

spotka poinformowata takze, ze szacowany przez Spotke poziom EBITDA stanowi naruszenie
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warunkéw wynikajgcych z zawartej w dniu 26 wrzesnia 2016 r. umowy kredytu z ING Bank Slgski S.A.
Zarzad Spodtki posiada informacje, ze pomimo nieosiggniecia poziomu wskaznika na poziomie
oczekiwanym intencjg ING Bank Slgski S.A. nie jest skorzystanie ze swoich uprawnien przewidzianych
umowa, w tym intencjg ING Bank Slgski S.A. nie jest wypowiedzenie Spétce umowy kredytowe;.
e Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarciu z Emitentem

umowy o rejestracje w depozycie jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela

serii E
W dniu 26.07.2019 r. raportem biezacym nr 50/2019 Zarzad Spétki poinformowat, Ze w tym dniu
otrzymat o$wiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) o zawarciu ze
Spotkg umowy o rejestracie w depozycie papierow wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu
jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E (,Oswiadczenie”) o wartosci nominalne;j
0,05zt kazda w liczbie 10.300.000 jednostkowych praw poboru. Jako podstawa emisji wskazana zostata
w Oswiadczeniu uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z 25 marca 2019
r., natomiast dzien prawa poboru to 31.07.2019r.

e Informacja o prawach poboru - w dniu 31.07.2019 roku zostaty przydzielone prawa poboru

akcji nowej emisji.
Zgodnie z raportem nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.: ,jedno prawo poboru do objecia akcji nowej emis;ji
serii E bedzie uprawnia¢ do objecia dwdch akcji zwyktych na okaziciela serii E”. ,Spotka zaoferuje
tacznie 20.600.000 (dwadziescia milionéw szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akgji serii E”.
Akcje Spotki bedg oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 1 zi. Akcje bedg emitowane z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (tak jak wskazano
w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spotki w dniu 25.03.2019 r.).
W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi maksymalnie 1.030.000
zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych), co wynika z przemnozenia oferowanej liczby akcji zwyktych na
okaziciela serii E w liczbie 20.600.000 sztuk przez wartos¢ nominalng jednej akcji wynoszaca 0,05 zt
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1.030.000 zt dotyczy sytuacii jezeli wszystkie
oferowane akcje nowej emisji zostang objete przez akcjonariuszy).
Szczegodtowe informacje dostepne sg w raportach biezacych nr 13/2019 z dnia 25.03.2019 r. (ww.
uchwata nr 3 NWZ Spdéiki) i nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami do uzyskania praw poboru uprawnieni sg akcjonariusze, ktorzy
posiadajg akcje Spotki zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich w dniu 31.07.2019 r.
Ze wzgledu na trwajgce prace w UKNF dotyczgce zatwierdzenia prospektu dotyczgcego emisji akgiji
serii E, do czasu zatwierdzenia tegoz prospektu przez UKNF i opublikowania go przez Spotke,
akcjonariusze nie bedg mogli wykona¢ praw poboru tj. ztozy¢ zapisu na akcje serii E. Opublikowany

prospekt zawiera¢ bedzie warunki przeprowadzenia oraz szczegotowy harmonogram oferty.

e Zawarcie z ING Bank Slgski S.A. umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan — kolejne uzgodnienia Spotki z Bankiem

Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spotka”) poinformowat raportem biezagcym nr 51/2019 w dniu 31 lipca
2019 roku, ze w tym dniu zawart z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) umowe w sprawie czasowego i
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warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajgcych z Umowy Kredytowej, o

ktorej to umowie Spdétka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia 2016 roku.

Bank zobowigzat sie wobec Spétki, ze w okresie do dnia zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad
kontynuowania finansowania Spotki przez Bank, jednak nie dtuzej niz do dnia 30 wrzesnia 2019 r.
(,Okres Obowigzywania”), do powstrzymania sie od wykonywania swych praw wynikajgcych z Umowy
Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku miatoby na celu lub skutkowatoby

spfatg lub innym zaspokojeniem roszczeh Banku w sposéb inny niz przewidziany Umowa.

Bank bedzie udostepniat finansowanie wynikajgce z Umowy Kredytowej w granicach limitu kredytowego
danego kredytu, a w szczegdlnosci nie bedzie blokowac Spotce zadnych srodkéw pienieznych, bedzie
umozliwiat korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego, w tym bedzie udostepniat srodki na kolejne
wykorzystanie w ramach tego Kredytu. W Okresie Obowigzywania, Bank bedzie wystawiat Gwarancje i

Akredytywy w granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa przewiduje.

Spodtka zobowigzata sie m.in.: (i) w Okresie Obowigzywania powstrzymac sie od sktadania dyspozycji
udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej oraz trzeciej transzy, (ii) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach, planu podejmowanych dziatan wraz z harmonogramem
zakonhczenia realizacji Projektu Future wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztow
tego Projektu, (iii) do doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym zwigzanym z
emisjg akcji serii E, tak aby dokonac jego publikacji w jak najszybszym terminie (iv) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach informaciji o statusie sporu sgdowego nt. roszczen, jakie
Orlen Projekt SA wysuwa wzgledem Spotki (v) do informowania w okreslonych w Umowie terminach o

postepach w procedurze wyboru Generalnego Wykonawcy Projektu Future.

Bank moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Spotke
jej postanowien. Strony zobowigzaly sie do dotozenia najwyzszej starannosci oraz prowadzenia w
dobrej wierze negocjacji celem zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania
finansowania Spotki przez Bank do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.

Wczesniejsze uzgodnienia Stron ustalajgce przejsciowe zasady wspotpracy pomiedzy Bankiem, a
Spotkg bylty uregulowane umowsg z dnia 11 czerwca 2019 roku (raport biezacy nr 40/2019).

e Odstgpienie od umowy na petnienie nadzoru nad realizacjg Inwestycji FUTURE oraz
rozpoczecie procedury wyboru nowego Inzyniera Kontrakiu — ujawnienie opdznionej
informacji poufnej.

Raportem biezagcym nr 52/2019 w dniu 1.08.2019 roku Zarzgd Polwax S.A. przekazat do publicznej
wiadomosci informacje poufna, ktérej ujawnienie zostato opdznione przez Emitenta w dniu 10 lipca 2019

roku na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

W dniu 10 lipca 2019 roku Zarzad Spdtki Polwax S.A. podjgt decyzje o rozpoczeciu procedury
odstgpienia od zawartej w dniu 26 stycznia 2017 roku umowy na wykonanie obowigzkéw nadzoru i

kontroli nad prawidtowym wykonaniem inwestycji (,Umowa”, i odpowiednio ,Inwestycja FUTURE”")
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prowadzonej pod nazwg: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych, wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki POLWAX S.A.” ze spotkg ICHEMAD-

Profarb Sp. z o0.0. petnigca funkcje Inzyniera Kontraktu.

Procedura wypowiedzenia Umowy dotyczyta uzyskania przez Spétke stanowiska ING Bank Slgski S.A.

(,Bank”) w kwestii odstgpienia od Umowy z Inzynierem Kontraktu.

Po przeprowadzonej procedurze Zarzad Spétki w dniu 31 lipca 2019 roku uchwatg podjat ostateczng
decyzje o odstgpieniu od umowy z ICHEMAD-Profarb Sp. z 0. 0. oraz rozpoczeciu procedury wyboru

nowegdo Inzyniera Kontraktu.

Zarzad Polwax S.A. postanowit opézni¢ podanie do publicznej wiadomosci informacji o decyzji o
zamiarze odstgpieniu od Umowy na czas prowadzonych uzgodnien z Bankiem do momentu zapoznania

sie przez Inzyniera Kontraktu z oswiadczeniem Polwax S.A. o odstgpieniu od przedmiotowej Umowy.

W dniu 1.08.2019 roku Spoétka otrzymata potwierdzenie od spétki ICHEMAD-Profarb Sp. z o0.0. o
zapoznaniu sie z przekazang jej decyzjg Polwax S.A. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki podjat

decyzje o podaniu do publicznej wiadomosci opdzniong informacje poufna.
¢ Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.

W dniu 7.08.2019 r. raportem biezgcym nr 53/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu Spétka
otrzymata od Pana Tomasza Biela oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spétki Polwax S.A. oraz réwnoczesnie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki. W przestanym pismie datowanym na dzien 7.08.2019 r. Pan Tomasz Biel jako dzien rezygnacji
wskazat dziehn nastepny po dniu ztozenia oswiadczenia o rezygnaciji. Pan Tomasz Biel w przestanym

oswiadczeniu nie wskazat przyczyny rezygnacii.
e Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.

W dniu 12.08.2019 r. raportem biezacym nr 54/2019 Zarzad Spotki poinformowat, ze w tym dniu Rada
Nadzorcza Spotki w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6 Statutu Spoitki, powotata nowego

Czilonka Rady Nadzorczej — Pana Krystiana Patera.
e Zawiadomienie od akcjonariusza 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice

W dniu 14.08.2019 r. raportem biezagcym nr 55/2019 Zarzgd Spotki poinformowat, ze w tym dniu
Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Dominika Tomczyka 0 zmianie udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw w Spodtce w zwigzku z dokonanym zbyciem w dniu 14.08.2019 r. wszystkich
posiadanych akcji Spotki oraz praw poboru nowych akcji Spétki. Podpisanie umowy z JMP w sprawie
kontraktu na rok 2019

e Zawiadomienie od akcjonariusza o0 przekroczeniu progu 25% ogodlnej liczby gtosow w

Spoice
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W dniu 16.08.2019 r. raportem biezacym nr 56/2019 Zarzad Spotki poinformowat, ze w tym dniu
Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Leszka Sobika dziatajacego w imieniu wtasnym, a
takze w imieniu spotki ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Spétka komandytowa z siedzibg w Bielsku

Biatej o zwiekszeniu tgcznego udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw w Spotce powyzej 25%.

Zwiekszenie zaangazowania nastgpito w wyniku dokonania przez akcjonariusza transakcji nabycia akcji
Spotki w dniu 14.08.2019 r.

e Podpisanie kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. na rok 2019
W dniu 19.08.2019 r. raportem biezacym nr 57/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu
powzigt informacje o obustronnym podpisaniu ze spotkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w
Kostrzynie (,JMP”) kontraktu na rok 2019. W dniu 28.12.2018r. Spdtka dokonata wstepnych uzgodnien
z JMP w zakresie warunkéw handlowych oraz wolumendw i wzornictwa produktéw zniczowych, o czym
informowata w raporcie biezacym 28/2018. Podpisany kontrakt zaktada w 2019 roku warto$¢ obrotow
z JMP na poziomie okoto 65,9 miliondw ztotych netto. Ponadto JMP uprawnione bedzie dokonaé zwrotu
nie wiecej niz 5.000 palet (caty kontrakt to ok. 43.000 palet) wskazanych produktéw, zas Spétka
zobowigzuje sie tak zwrdocone produkty odebraé na swdj koszt. JMP zobowigzane bedzie w
nieprzekraczalnym terminie do 30 wrzesnia 2020 r. dokona¢ zakupu od Spétki catosci towardow, w

stosunku do ktérych JMP dokonato zwrotu na warunkach okreslonych w niniejszym kontrakcie.
Kontrakt przewiduje kary typowe dla tego typu umoéw, z ktérych najbardziej istotne to:

- w przypadku niewykonania, niepetnej lub spéznionej dostawy zwyktych zaméwien Spétka zobowigzuje

sie do wyptacenia tytutem kary umownej od 30 do 50% wartosci niedostarczonych zamdwien,

- w przypadku niedostarczenia do JMP najpdzniej na 5 tygodni przed rozpoczeciem promocji petnych
danych logistycznych produktow, finalnych produktéw w postaci prébek wraz z opakowaniem, jak
réwniez w przypadku rozbieznosci podanych danych logistycznych z fizycznie stwierdzonymi w czasie
dostawy Spotka zobowigzuje sie do wyptacenia tytutem kary umownej 30% wartosci danego produktu.

Dodatkowo JMP moze w takim przypadku odstgpi¢ od zamowienia lub odmowié jego przyjecia.

23



POIWAX

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za | pofrocze 2019

20.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych

lub aktywoéw

warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Zmiane zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakohczenia ostatniego roku obrotowego

przedstawia ponizsza tabela:

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- Wystawione kary umowne z tytutu odstgpienia od
Umowy oraz z tytutu uchybien w wykonaniu Umowy
(wystawione na rzecz ORLEN Projekt S.A.)

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- Weksle in blanco w celu zabezpieczenia roszczen ING
Commercial Finance Polska S.A. z tytutu Umowy

faktoringowej nr 160/2014

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z 0.0. z tytutu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 824000-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytutu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 840594-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytutu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 842647-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytulu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 845329-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytutu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 845302-ST-0

- Weksel in blanco w celu zabezpieczenia naleznosci
przystugujgcych ING Lease Polska Sp. z o0.0. z tytutu
Umowy leasingu operacyjnego Nr 852289-ST-0

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

Stan na 30.06.2019

6834

6834

6834

60 472

60 472

60 000

129

22

33

42

14

232

67 306

Stan na 31.12.2018

60 607

60 607

60 000

177

39

51

59

20

261

60 607

Stan na 30.06.2018

37 739

37 739

37 000

224

55

69

77

26

288

37739

Spotka POLWAX S.A. obcigzyta firme ORLEN Projekt S.A., ktéra jest wykonawcg inwestycji pod nazwag
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instalacjami pomocniczymi dla spotki POLWAX S.A.", karami umownymi z tytutu naruszen postanowien
Umowy oraz z tytutu odstgpienia od Umowy. tgczna wysoko$¢ kar umownych wyniosta 20.684 tys.
PLN. Jednoczesnie spotka POLWAX S.A. otrzymata wyptate z Gwarancji Bankowej stanowigcej
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy kwote 13.850 tys. PLN. Wyptata zostata zaliczona na
poczet kwot objetych karami umownymi. Pozostata cze$¢ kar umownych do zaptaty czyli 6.834 tys. zt

jest mato prawdopodobna do otrzymania.

21.lnne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

Majac na wzgledzie zidentyfikowane ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Zarzad Spotki
podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia tych ryzyk. Zainicjowane one zostaty w marcu 2019
roku zleceniem przeprowadzenia audytu budowlanego. W ramach tego procesu niektére czynnosci jak
inwentaryzacje (obiektowa, dostaw, dokumentacji projektowej) wymagajg weryfikacji wspdlnie z GRI.
Co istotne, dziatania te umozliwig dokonanie szacunkéw kwot niektorych zakreséw zadan koniecznych
do zakonczenia projektu a wptywajgcych na optymalizacje harmonogramu catego projektu. Co wiecej,
efekty prac indywidualnych oraz wspdlnych z GRI wptyng na dalsze decyzje w zakresie optymalnego i

racjonalnego kontynuowania rozpoczetej inwestycji.

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju Spofki,
co nalezy traktowaé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg starannoscig wymagang od osob
profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spotkami kapitatowymi, a nie jako gwarancje realizacji
powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spétke celdw strategicznych ma bowiem wptyw
wiele czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzagdu, ktére pomimo dziatania z najwyzszag
starannoscig i wedlug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikow takich nalezg suwerenne decyzje partnerow biznesowych Spotki, nieprzewidywalne
zdarzenia rynkowe, zdolnos$¢ Spoétki do sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych, zmiany przepiséw

prawnych badz sposobu ich interpretaciji, czy tez dziatania sity wyzsze;.

W zwigzku z narastajacym sporem handlowym pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi
krajami, w szczegoélnosci Chinami, od kilku miesiecy na rynku europejskim zauwazalne sg
zwiekszone dostawy gotowych parafin z kierunkéw wschodnich, w szczegdlnosci z Chin. Parafiny sg
sprowadzane drogg morskg przez niezaleznych prywatnych importeréw i oferowane odbiorcom w
Europie. Ewentualna dalsza intensyfikacja zjawiska, w szczegolnosci utrzymujgca sie w diuzszym
okresie, moze sie przetozy¢ zaréwno na trwaty spadek cen gaczy, jako produktu bazowego dla produkciji
parafin, jak i na trwaty spadek cen gotowych parafin. W zaleznosci od ostatecznego poziomu rownowagi
cenowej na gacze i gotowe parafiny, zachodzgce zmiany rynkowe mogg wywrze¢ negatywny wplyw na

dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko realizacji kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg w kontrakcie
mozliwoscig zwrotu do 5.000 szt. palet dostarczanych produktéw co spowoduje ograniczenie przychodu

w 2019 roku z jednoczesnym przesunieciem tego przychodu na 2020 rok (obowigzek odbioru
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zwracanych produktow w 2020 roku). Jednoczesnie w przypadku opéznieh w dostawach czy tez braku
wymaganej kontraktem zamawianych ilosci JMP moze natozy¢ kary w wysokosci od 30-50% wartos¢
niedostarczonych produktow.

Istnieje ryzyko, skokowych lub ditugotrwalych znaczacych zmian cen gaczy parafinowych, co
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke, a tym samym wywrze
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. Ryzyko
zrealizowato sie w 2018 roku i — poprzez koniecznos$¢ obnizenia cen sprzedawanych produktow i

pétproduktéw (obnizenie marz) — wywarto negatywny skutek na wyniki finansowe Spdiki.

Spotka prowadzi dziatalnosé na rynku przetwérstwa gaczy parafinowych, na ktérym operujg podmioty
zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢ umachiania pozycji rynkowej krajowych
konkurentéw Spoétki wskutek przejeé¢ innych podmiotéw z branzy bgdz pozyskania nowych zrodet
finansowania. Na dziatalno$¢ Spotki moze mie¢ rowniez wpltyw pojawienie sie nowych konkurentow
zagranicznych, ktérzy pozytywnie ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na
rynkach, na ktérych operuje Spoétka, w szczegolnosci w Polsce. Dodatkowy element ryzyka konkurenc;ji
stanowi mozliwo$¢ pojawienia sie na rynku europejskim istotnej i trwatej nadpodazy parafin i produktéw
skomponowanych na bazie parafin, oferowanych po cenach nizszych od cen sprzedazy Spoiki.
Dotyczy¢ to moze w szczegodlnosci parafin z Chin, ktére obecnie rozwijajg zdolnosci produkcyjne w tym
zakresie, a jednoczesnie napotykajg na restrykcje w sprzedazy na rynek Stanéw Zjednoczonych w
postaci dodatkowych cet.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spétke, wykorzystywanych
zwlaszcza w przemysle zniczowym i Swiecarskim, mogg takze stanowic¢ ich substytuty, w szczegolnosci
woski syntetyczne, ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej palmowy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci przez Spoétke. Przychody ze sprzedazy gotowych swiec
i zniczy oraz poétproduktow do produkcji zniczy stanowig istotne pozycje w strukturze sprzedazy Spoétki.
Sprzedaz dwoch ww. grup asortymentowych podlega znaczgcym wahaniom sezonowym, o0siggajac
kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez Spétke przez
caty rok, znaczagce sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywajg z jednej strony na
kumulacje naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy, finansowany
w znaczacej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A., dedykowang obstudze kontraktu z
Jeronimo Martins Polska S.A. Na zapotrzebowanie na kapitat obrotowy mogg mie¢ wplyw réowniez
rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca podstawowego, w szczegoélnosci z
odlegtych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczgcych kosztéw transportu i logistyki. W przypadku
nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spotki lub wydtuzenia umownych
lub faktycznych termindéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia finansowania
biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczacych zakupéw surowca, istnieje ryzyko

pogorszenia sie ptynnosci Spotki, co moze wywrze¢ negatywny wpltyw na finansowg lub wyniki Spoétki.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych. Ze wzgledu na realizowanie zakupow

w dolarze amerykanskim przy jednoczesnym uzyskiwaniu przychodow ze sprzedazy w euro,
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umacnianie sie dolara amerykanskiego wobec euro wptywa niekorzystnie na mozliwe do osiggniecia
przez Spotke marze na sprzedawanych wyrobach. Nagta zmiana relacji wartosci przychodow ze
sprzedazy i kosztéw realizowanych w walutach, zmiana waluty, w ktorej realizowane sg zakupy
surowcéw i materiatéw, jak i zawarcie transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nietrafionych pod
wzgledem wartosci, dopasowania w czasie lub kursu, mogg wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy

rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki

Ryzyko opéznien realizacji Projektu Future. Realizacja Projektu Future charakteryzuje sie szeregiem
zmiennych generujgcych ryzyko istotnych opdznien. Opdznienia w budowie, wynikajagce z (i) juz
odnotowanych opdznien, ktére na dzien Raportu Inzyniera Kontraktu tj. 31.03.2019 wynosity do siedmiu
miesiecy, lub (i) braku osiggniecia szybkiego porozumienia z dotychczasowym GRI Ilub
(iiif) koniecznoscig wytonienia nowego GRI, a nastepnie wynegocjowania i zawarcia z nim nowej umowy
wykonawczej, (iv) ewentualnej koniecznosci uzyskania aktualnego pozwolenia na budowe, (v)

diugotrwatych sporéw sgdowych z GRI wstrzymujgcych wznowienie prac budowlanych.

Ryzyko przekroczenia budzetu Projektu Future. Niezaleznie od faktu odstgpienia przez Spétke od
umowy z dotychczasowym GRI, opdznienia w realizacji projektu Future mogg sie wigza¢ z ryzykiem
przekroczenia budzetu inwestycji. Na ryzyko przekroczenia budzetu Projektu Future moze wptyngc (i)
zidentyfikowany przez Spétke koszt usuniecia zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego
wskutek prowadzonych prac nad inwestycjg w wysokosci ok. 10 min zt, przy czym pomiedzy GRI a
Spotka istnieje spor w zakresie podmiotu odpowiedzialnego za usuniecie tego urobku, (ii) koszt utylizacji
urobku ziemnego zwigzanego z przysztymi pracami budowlanym, (iii) ewentualna niedoszacowana
kwota kontraktu z dotychczasowym GRI, (iv) wycena kontynuacji inwestycji przez potencjalnego
nowego GRI, (v) wydtuzony okres swiadczenia ustug Inzyniera Kontraktu, (vi) finalne zakonczenie i
rozliczenie sporu pomiedzy Inwestorem a Dotychczasowym GRI — poza usunieciem odpadéw - w

zakresie wymagalnosci faktur czy naliczonych przez Inwestora kar dla GRI.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem inwestycji w ramach Projektu Future. Wiodaca instytucjg
finansujgca dziatalnos¢ Spétki w zakresie inwestycji w instalacje realizowang w ramach Projektu Future
jest ING Bank Slaski S.A., ktdry zobowigzat sie do wspoifinansowania projektu do wysokosci 68,0 min
zt oraz wspoifinansowania zakupu kluczowych urzadzen dla instalacji w wysokosci 6,5 min euro.
Ewentualne ztamanie przez Spotke kowenantow zapisanych w zawartych umowach, w szczegdlnosci
niemoznos¢ wykazania w naktadach udzialu wtasnego oraz wypracowania uzgodnionego poziomu
EBITDA, jak i podjecie dziatan niezgodnych z umowami lub powstrzymanie sie od dziatan nakazanych
umowami przez Spotke, moze wptyngé na zmiane umoéw kredytowych bgdz ich wypowiedzenie przez
bank.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych istotny wptyw na osiggane przez

Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce ryzyka:

¢ Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy kredytowej
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Ryzyka zwigzane z realizacjg Projektu Future, w tym ryzyko przekroczenia budzetu
projektu, ryzyko opoznien realizacji Projektu, ryzyko zwigzane z brakiem zgodnosci
projektu budowlanego z posiadanym pozwoleniem na budowe, ryzyko szkody
Srodowiskowej, ryzyko zaktadanych efektow eksploatacyjnych Projektu

Ryzyko sporéw sgdowych z dotychczasowym Generalnym Realizatorem Inwestycji
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na swiecie,
Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowanh konsumentow,

Ryzyko otoczenia konkurencyjnego,

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku surowcéw i fluktuacjg cen surowcow,
Ryzyko przerw w dostawach gaczu parafinowego od gtéwnego dostawcy,

Ryzyko technologiczne zwigzane z podstawowym surowcem,

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursow walutowych,

Ryzyko stép procentowych,

Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii,

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z kluczowymi odbiorcami,

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z kluczowym dostawcg surowca,

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem logistyki,

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry na poziomie

zapewniajgcym prawidtowe funkcjonowanie Spétki.
Ryzyko utraty kadry zarzgdzajgcej i kluczowych specjalistow.

Ryzyko opdznien planowanej emisji akcji serii E.
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